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Oswiadczenia o0sob odpowiedzialnych za informacje zawarte
w Dokumencie Informacyjnym

Emitent

Tabela 1. Dane o Emitencie

Firma: Geotrans S.A.

Siedziba: Wroctaw
Adres: ul. Kobierzycka 20BA, 52-315 Wroctaw
Telefon: +48(71) 3399953
Faks: +48(71) 3399953
Adres poczty elektronicznej: biuro@geotranssa.com.pl
Adres strony internetowej: www.geotranssa.com.pl

Zrédfo: Emitent

Oswiadczenie oséb dziatajgcych w imieniu Emitenta:

Os$wiadczam, ze wedlug mojej najlepszej wiedzy i przy dotozeniu nalezytej starannos$ci, by
zapewnic taki stan, informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym, s3 prawdziwe, rzetelne i
zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie pominieto w nim zadnych faktéw, ktére mogtyby
wplywa¢ na jego znaczenie i wyceng instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu, a
takze, ze opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udzialem w obrocie tymi
instrumentami.

S/

A 4
Przemystaw Weremczuk ) geotrans..
Prezes Zarzqdu 52-315 Wroclaw ul K ??Ycka 20BA
3257

699-264-07-28 Regon 020742097
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Autoryzowany Doradca

Tabela 2. Dane o Autoryzowanym Doradcy

Firma: Blue Oak Advisory sp. z 0. 0.

Siedziba: Wroctaw
Adres: ul. Kobierzycka 20BA, 52-315 Wroctaw
Telefon: +48(71) 33999 53
Faks: +48(71) 719 91 55
Adres poczty elektronicznej: info@blueoak.pl
Adres strony internetowej: www.blueoak.pl

Zrédto: Autoryzowany Doradca

Oswiadczenie 0séb dziatajqcych w imieniu Autoryzowanego Doradcy:

Oswiadczamy, ze Dokument Informacyjny zostat sporzadzony zgodnie z wymogami okreslonymi w Zataczniku
Nr1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalonego Uchwatg Nr 147/2007 Zarzadu Gietdy
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z p6Zn. zm.), oraz ze wedtug naszej najlepsze;
wiedzy i zgodnie z dokumentami i informacjami przekazanymi nam przez Emitenta, informacje zawarte
w Dokumencie Informacyjnym s3 prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie pominieto w
nim zadnych faktéw, ktére mogtyby wptywac na jego znaczenie i wycene instrumentéw finansowych

wprowadzanych do obrotu, a takze ze opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie tymi
instrumentami.

Lo Y

_ Jarosr‘f{v Gil Tomasz Puzniak
/ WicepreZes Zarzqdu Wiceprezes Zarzgdu

Blue Oak Advisory sp. z 0.0.
ul. Kobierzycka 20 BA
52-315 Wroctaw
KRS 0000436352, REGON 021991112
NIP 8971785522
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Autoryzowany Doradca

1 Nazwa (firma), forma prawna, kraj siedziby, siedziba i adres
Emitenta, wraz z numerami telekomunikacyjnymi, adresem gtéwnej
strony internetowej i poczty elektronicznej, identyfikatorem wedtug
wtasciwej klasyfikacji statystycznej i numerem wedtug wtasciwej
identyfiKacji POAALKOWE] .......cccususssnsessisssnsssssssssssssssssessisssssessisssssessssssnsssssassesses O

1la Informacja czy dziatalnos¢ prowadzona przez Emitenta wymaga
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takiego wymogu - dodatkowo przedmiot i numer zezwolenia,
licencji lub zgody, ze wskazaniem organu, ktory je wydat, ................ 8

2 Informacje o instrumentach finansowych wprowadzanych do
Alternatywnego SyStemu ODFrOtU ......c.cuuussmsssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssses 9

2.1 Liczba, rodzaj, jednostkowa wartos¢ nominalna i oznaczenie emisji instrumentéw finansowych
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o wprowadzenie, majgcych miejsce w okresie ostatnich 12 miesiecy poprzedzajqgcych date ztozenia wniosku
o wprowadzenie —w zakresie okreslonym w § 4 ust. 1 Zatgcznika Nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu
(0] 2] o117 PSPPSRI 10

2.2a Informacja, czy Emitent dokonujgc oferty niepublicznej akcji objetych wnioskiem, w zwigzku z zamiarem ich
wprowadzenia do alternatywnego systemu obrotu, spetnit wymogi, o ktérych mowa w § 15c Regulaminu

AIrnatywnego SYSEMU OBIOLtU ........c...veeeueeeeiiieesiiieestteeestteesiteees et esesteessstteeesesteesastaasssseasssssesssssasasssseens 11
2.3 Podstawa prawna emisji inStrumentow fiNANSOWYCH ...........cecueeeueesieeciiesieesee e sie st s e seesieesaeesieennes 11
2.3.1  Organ uprawniony do podjecia decyzji o emisji instrumentow finANSOWYCR.............cccccceercverieesieesiesiiesiesieeieeaenn 11
2.3.2  Daty i formy podjecia decyzji o emisji instrumentow finansowych, z przytoczeniem jej tresci ............ccceecuevvennne. 11

2.3.3  Okreslenie czy akcje zostaty objete za gotéwke, za wktady pieniezne w inny sposob, czy za wktady niepieniezne,

wraz z Krotkim opisem SPOSODU ICH POKIYCIQ..........ccc.veruereuirieeiieseeseeste ettt sitesieestesteesaeninenaes 14

2.3.4  POAMIOt PrOWAUZGCY FEJESII.....c..eevueieiieiieieeiesteeteee ettt ettt ettt ettt sttt sttt ettt s st esasesinesaneas 14

2.3.5  Waluta emitowanych papierow WaArtOSCIOWYCH. ..........cceeeeueiereriesieieeiesiesest sttt ste sttt eeenenne 14

3  Okreslenie zasad dotyczqgcych wyptaty dywidendy........c.coossesessssissens 14
3.1 Oznaczenie dat, od ktorych akcje uczestniczg w dyWideNdzie.............c.eeeeevveesiuveesiiiieeiiiieesiieeeiiieesiieeesiens 14

3.2 Okreslenie podstawowych zasad polityki Emitenta co do wypftaty dywidendy w przysztosci...............cccuu.... 15

4 Streszczenie praw i obowiqzkow z instrumentow finansowych,
przewidzianych swiadczen dodatkowych na rzecz Emitenta
cigzgcych na nabywcy, a takie przewidzianych w statucie lub
przepisach prawa obowigzkach uzyskania przez nabywce Ilub
zbywce odpowiednich zezwolen Iub obowigzku dokonania
okreslonych ZAWiAAOMICN .........covusesessssnssssssssmssssssusssssssssssssssesssssssssssssssessas 16
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1 Nazwa (firma), forma prawna, kraj siedziby, siedziba i adres
Emitenta, wraz z numerami telekomunikacyjnymi, adresem gtéwnej
strony internetowej i poczty elektronicznej, identyfikatorem wedtug
wtasciwej klasyfikacji statystycznej i numerem wedlug wtasciwej
identyfikacji podatkowej

Tabela 3. Podstawowe dane o Emitencie

Firma: Geotrans Spotka Akcyjna

Forma prawna: Spotka Akcyjna
Kraj siedziby: Polska
Siedziba: Wroctaw
Adres: ul. Kobierzycka 20BA, 52-315 Wroctaw
Telefon: +48(71) 3399953
Faks: +48(71) 3399953
Adres poczty elektronicznej: biuro@geotranssa.com.pl
Adres strony internetowej: www.geotranssa.com.pl
NIP: 899-264-07-28
REGON: 020742097
KRS: 0000453257

Zrédto: Emitent

1a Informacja czy dziatalnos¢ prowadzona przez Emitenta wymaga
posiadania zezwolenia, licencji lub zgody, a w przypadku istnienia
takiego wymogu - dodatkowo przedmiot i numer zezwolenia, licencji
lub zgody, ze wskazaniem organu, ktory je wydat;

Emitent prowadzi dziatalnos¢ regulowang w zakresie transportu, zbierania oraz odzysku odpaddw, a takie
rekultywacji sktadowisk odpaddw. W zwigzku z faktem, iz ww. przedsiewziecia sg dziatalnosciami regulowanymi
Spoétka zobowigzana jest posiadac i posiada stosowne decyzje administracyjne zezwalajace na prowadzenie
okreslonego typu dziatalnosci. Kluczowymi decyzjami administracyjnymi dla funkcjonowania Emitenta s3:

e Decyzja Prezydenta Wroctawia nr WSR.0.AN.76620-18/1059/09 z dnia 17 lutego 2009 r., w sprawie
zezwolenia Spdtce na prowadzenie dziatalnosci w zakresie transportu odpaddw innych niz niebezpieczne
na terenie catego kraju. Waznos¢ decyzji ustalono do dnia 16 lutego 2019 r. Niniejsza decyzja zostata
zmieniona decyzjg Prezydenta Wroctawia nr WSR-0G.6233.5.2011.MW 2z dnia 8 sierpnia 2011 r. w
zakresie: zmiany adresu siedziby Emitenta, rozszerzenia rodzajéw odpaddw, uaktualnienia Srodkéw
transportu i sposéb transportu;

e Decyzja Starosty Nyskiego nr R0OS.6233.26.2014.T z dnia 21 lipca 2014 r. dot. zezwolenia na
prowadzenie dziatalnosci w zakresie przetwarzania odpadéw innych niz niebezpieczne w Chrdscinie, gm.
Skoroszyce dziatki nr 510. Waznosc¢ decyzji ustalono do dnia 30 wrzesnia 2018 r.;
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e Decyzja Starosty Sredzkiego nr SiR.6233.31.02.2014 z dnia 19 grudnia 2014 r. dot. zezwolenia na
zbieranie odpaddéw innych niz niebezpieczne na terenie dziatki geodezyjnej o nr 94/7, obreb Gtoska,
gmina Miekinia. Waznos$¢ decyzji ustalono do dnia 18 grudnia 2024 r.;

e Decyzja Starosty Lubinskiego nr R0O.6233.16.2016 z dnia 16 czerwca 2016 r. dot. zezwolenia na
przetwarzanie odpadéw w zakresie odzysku R5 i R3 w ramach prac rekultywac;ji sktadowiska odpadow
innych niz niebezpieczne i obojetne, na dziatce w Parszowicach, gmina Scinawa. Wazno$¢ decyzji
ustalono do dnia 31 pazdziernika 2018 r.

W ramach umowy konsorcjum z Bravet sp. z 0.0. Emitent dysponuje decyzjg Marszatka Wojewddztwa Slgskiego
nr 341/0S/2015 z dnia 26 lutego 2015 r. dot. zezwolenia na przetwarzanie odpaddw innych niz niebezpieczne w
procesie R3 polegajgcym na wykorzystaniu odpadéw w ramach prac zwigzanych z zamknieciem skfadowiska
odpadéw paleniskowych PKE S.A. Elektrowni Halemba W Rudzie Slaskiej. Wazno$¢ decyzji ustalono do dnia 12
lutego 2017 r.

2 Informacje o instrumentach finansowych wprowadzanych do
Alternatywnego Systemu Obrotu

2.1 Liczba, rodzaj, jednostkowa wartos¢ nominalna i oznaczenie emisji
instrumentow finansowych wprowadzanych do obrotu w Alternatywnym
Systemie Obrotu

Rodzaje instrumentéw finansowych Emitenta wprowadzanych do obrotu w systemie Alternatywnego Systemu
Obrotu na rynku ,,NewConnect”:
— 3.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B, o kolejnych numerach od 0.000.001 do 3.000.000, o
wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

Na dzien sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego tgczna wartos¢ nominalna 1.000.000 akcji serii B, o kolejnych
numerach od 3.000.001 do 4.000.000, wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu na rynku
NewConnect wynosi 100.000,00 zt (stownie: sto tysiecy ztotych).

Warto$¢ nominalna wprowadzanych do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect 3.000.000 akgji
serii B, o kolejnych numerach od 0.000.001 do 3.000.000, wynosi 300.000,00 zt (stownie: trzysta tysiecy ztotych).

Wszystkie akcje serii B stanowig 80,00% udziatu w kapitale zaktadowym i gtosach na Walnym Zgromadzeniu
Emitenta. Wprowadzone akcje serii B, o kolejnych numerach od 3.000.001 do 4.000.000, stanowig 20,00%
udziatu w kapitale zaktadowym i gtosach na Walnym Zgromadzeniu Spoétki, natomiast wprowadzane akcje serii B,
o kolejnych numerach od 0.000.001 do 3.000.000, stanowig 60,00% tego udziatu.

W przypadku wprowadzenia akgcji serii B, o kolejnych numerach od 0.000.001 do 3.000.000, do alternatywnego
systemu obrotu na rynku NewConnect, taczna wartos¢ nominalna akcji serii B wprowadzonych do
alternatywnego systemu obrotu wyniesie 400.000,00 zt (stownie: czterysta tysiecy ztotych).

Z instrumentami wskazanymi powyzej nie wigzg sie zadne ograniczenia co do przenoszenia z nich praw, a takze
nie wystepujg zadne uprzywilejowania.

Emitent informuje, iz akcje serii B, o kolejnych numerach od 0.000.001 do 3.000.000, wprowadzane do obrotu
na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego inkorporuja takie same prawa jak akcje serii B, o kolejnych
numerach od 3.000.001 do 4.000.000, wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect.
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2.2 Informacje o subskrypcji lub sprzedazy instrumentow finansowych bedqcych
przedmiotem wniosku o wprowadzenie, majqgcych miejsce w okresie ostatnich
12 miesiecy poprzedzajgcych date ztozZenia wniosku o wprowadzenie -
w zakresie okreslonym w § 4 ust. 1 Zalqgcznika Nr 3 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu

» Sprzedaz akcji serii B, o kolejnych numerach od 2.850.001 do 3.000.000, przez Paniqg Dominike

Smolikowska spotce Eco Ventures sp. z 0.0., tj. podmiotowi dominujgcemu w_stosunku do
Geotrans S.A.

1) Data rozpoczecia i zakonczenia subskrypcji lub sprzedazy:
Data rozpoczecia sprzedazy: 8 marca 2016 r.
Data zakoriczenia sprzedazy: 8 marca 2016 r.

2) Data przydziatu instrumentéw finansowych:
Data przydziatu i zawarcia umowy kupna-sprzedazy akcji: 8 marca 2016 .

3) Liczba instrumentéw finansowych objetych subskrypcja lub sprzedaza:
Sprzedaza objetych byto 150.000 akcji serii B, o kolejnych numerach od 2.850.001 do 3.000.000, o wartosci
nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda.

4) Stopa redukcji w poszczegélnych transzach w przypadku, gdy cho¢ w jednej transzy liczba przydzielonych
instrumentow finansowych byta mniejsza od liczby instrumentdéw finansowych, na ktére ztozony zapisy:
Brak redukcji.

5) Liczba instrumentow finansowych, ktére zostaty przydzielone w ramach przeprowadzonej subskrypcji lub
sprzedazy:

W ramach przeprowadzonej sprzedazy przydzielonych zostato 150.000 akcji serii B, o kolejnych numerach od

2.850.001 do 3.000.000.

6) Cena, po jakiej instrumenty finansowe byty nabywane (obejmowane):
Cena sprzedazy wynosita ok. 1,06 zt (stownie: jeden ztoty 06/100) za jedng akcje.

6a) Opisu sposobu pokrycia akcji (okreslenie czy akcje zostaty objete za gotowke, za wkiady pieniezne w inny
sposob, czy za wktady niepienieine)
Akcje serii B, o kolejnych numerach od 2.850.001 do 3.000.000, zostaty w catosci optacone gotowka.

7) Liczba oséb, ktdére ztozyly zapisy na instrumenty finansowe objete subskrypcja lub sprzedaia
w poszczegolnych transzach:

Akcje serii B, o kolejnych numerach od 2.850.001 do 3.000.000, zostaty objete przez spdtke Eco Ventures sp. z

0.0., tj. podmiot dominujacy w stosunku do Emitenta.

8) Liczba oséb, ktérym przydzielono instrumenty finansowe w ramach przeprowadzonej subskrypcji lub
sprzedazy w poszczegdlnych transzach:

Akcje serii B, o kolejnych numerach od 2.850.001 do 3.000.000, zostaty przydzielone spo6tce Eco Ventures sp. z

0.0., tj. podmiotowi dominujgcemu w stosunku do Emitenta.

DOKUMENT INFORMACYJNY GEOTRANS S.A. - 3 min akcji serii B Strona [ 10



{) geotranss-

9) Nazwy (firmy) subemitentéw, ktérzy objeli akcje w ramach wykonywania uméw o subemisje:
Akcje serii B, o kolejnych numerach od 2.850.001 do 3.000.000, nie byty obejmowane przez subemitentéw. Nie
zostata zawarta zadna umowa o subemisje.

10) taczne okreslenie wysokosci kosztow, ktore zostaty zaliczone do kosztow emisji, ze wskazaniem wysokosci
kosztéw wedtug ich tytutow
taczna szacowana wysokos¢ kosztéw, ktére zostaty zaliczone do kosztéw sprzedazy akcji serii B, o kolejnych
numerach od 2.850.001 do 3.000.000, wynosi 0,00 zt netto, w tym:
a. koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty: 0,00 zt netto,
b. koszty wynagrodzenia subemitentéw: 0,00 zt netto,
c. koszty sporzadzenia publicznego dokumentu informacyjnego lub dokumentu informacyjnego
z uwzglednieniem kosztéw doradztwa: 0,00 zt netto,
d. koszty promoc;ji oferty: 0,00 zt netto.

Koszty emisji akcji wedtug art. 36 ust. 2b ustawy o rachunkowosci, poniesione przy podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego zmniejszaja kapitat zapasowy do wysokosci nadwyzki emisji nad wartosciag nominalng akgji (,,agio”)
a pozostatg ich czes¢ zalicza sie do kosztéw finansowych.

W zakresie pozostatych transakcji dokonywanych na akcjach serii B, o kolejnych numerach od 0.000.001 do
3.000.000, w okresie 12 miesiecy poprzedzajacych date ztozenia wniosku o wprowadzenie akcji serii B,
o kolejnych numerach od 0.000.001 do 3.000.000, do obrotu na rynku NewConnect, Zarzagd Emitenta wskazuje,
iz Spoétka nie posiada wiedzy nt. wszystkich informacji dotyczacych tych transakcji (w tym gtéwnie ceny po jakiej
dokonywane byty transakcje), poza informacjami wymienionymi w raportach ESPI.

2.2a Informacja, czy Emitent dokonujqc oferty niepublicznej akcji objetych
wnioskiem, w zwiqzku z zamiarem ich wprowadzenia do alternatywnego
systemu obrotu, spetnit wymogi, o ktérych mowa w § 15c¢ Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu

Nie dotyczy. Emitent nie dokonywat oferty niepublicznej akcji objetych niniejszym wnioskiem, w zwigzku

z zamiarem ich wprowadzenia do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect.

2.3 Podstawa prawna emisji instrumentoéw finansowych

2.3.1 Organ uprawniony do podjecia decyzji o emisji instrumentéw finansowych

Organem uprawnionym do podjecia decyzji o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji, na mocy
art. 430-432 KSH jest Walne Zgromadzenie Spotki.

Organem uprawnionym do podjecia decyzji o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu
docelowego poprzez emisje akcji, na mocy art. 444-447 KSH jest Zarzad Spotki.

2.3.2  Daty i formy podjecia decyzji o emisji instrumentoéw finansowych, z przytoczeniem jej tresci

Akcje serii B
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki w dniu 25 lipca 2014 r. podjeto uchwate nr 10/2014 bedacy podstawg
prawng emisji akcji serii B (Repertorium A nr 12123/2014), podjetg w Kancelarii Notarialnej Tarkowski &
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Tarkowski Notariusze spétka partnerska z siedzibg we Wroctawiu, przy ul. Zaolzianskiej nr 4, przed notariuszem
Witem Tarkowskim. Tres$¢ niniejszej uchwaty zostata przedstawiona ponize;j:

Uchwata nr 10/2014
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
GEOTRANS S.A. z siedzibqg we Wroctawiu
z dnia 25 lipca 2014 r.
w sprawie podwyizszenia kapitatu zaktadowego
w drodze emisji akcji serii B z pozbawieniem dotychczasowych
akcjonariuszy prawa poboru

Na podstawie art. 431§ 1, § 2 pkt 1)i § 7, art. 432 i art. 433 § 2 Kodeksu spotek handlowych oraz § 6 ust. 1 Statutu

Spotki, Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki GEOTRANS S.A. z siedzibg we Wroctawiu uchwala, co nastepuje:

1. Podwyzisza sie kapitat zaktadowy Spotki o kwote 400.000 (czterysta tysiecy), poprzez emisje 4.000.000
(czterech milionow) akcji serii B o kolejnych numerach od 000.001 do numeru 4.000.000, o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda. Akcje nowej emisji bedq akcjami zwyktymi na okaziciela.

2. Akcje serii B zostanqg objete zgodnie z art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu spotek handlowych w drodze subskrypcji
prywatnej.

3. Akcje serii B zostanq objete przez Eco Ventures spotke z ograniczong odpowiedzialnosciq z siedzibq we
Wroctawiu i pokryte zostang w cafosci wktadem pienieznym w kwocie 800.000 zt (osiemset tysiecy ztotych),
przy czym nadwyzka przelana zostanie do kapitatu zapasowego. Wkfady pienieine wniesione zostang
w catosci przed zarejestrowaniem podwyZszenia kapitatu zaktadowego. Cena emisyjna akcji serii B wynosi
0,20 zt (dwadziescia groszy) za jednq akcje.

4. Akcje serii B bedq uczestniczy¢ w dywidendzie poczqwszy od wyptaty z zysku, jaki zostanie przeznaczony do
podziatu za rok obrotowy 2014, tj. od dnia 1 stycznia 2014 r. do 31 grudnia 2014 r.

5. Upowaznia sie Zarzqd Spdtki GEOTRANS S.A. do podjecia dziatari niezbednych do wykonania niniejszej
uchwaty, w szczegdlnosci do zawarcia umow objecia akcji serii B.

6. Umowy objecia akcji zostang zawarte nie pdZniej niz do dnia 24 paZdziernika 2014 r.

$2.

Po zapoznaniu sie z pisemnq opiniq Zarzqgdu Spotki GEOTRANS S.A., sporzqdzong zgodnie z art. 433 § 2 Kodeksu

spotek handlowych, uzasadniajgcqg wytgczenie prawa poboru, Walne Zgromadzenie wytqgcza w catosci prawo

poboru akcji serii B przystugujgce dotychczasowym akcjonariuszom Spotki GEOTRANS S.A.

W gtosowaniu jawnym oddano 100.000 gtoséw z 100.000 akcji, w tym waznych gtosow 100.000, co stanowi
100% udziatu w kapitale zaktadowym.

Za podjeciem uchwaty oddano 100.000 gtosow,
przeciw 0 gfoséw,
wstrzymujqcych sie 0 gfoséw,

Przewodniczqgcy stwierdzit, ze uchwata zostata podjeta.

Rejestracja akcji zwyktych na okaziciela serii B nastgpita w dniu 21 pazdziernika 2014 r. na mocy postanowienia
Sagdu Rejonowego dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.

Zgoda na ubieganie sie o wprowadzenie do obrotu na rynku NewConnect i dematerializacje
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spdétki w dniu 30 czerwca 2016 r. podjeto uchwate nr 16 w przedmiocie
wyrazenia zgody na ubieganie sie o wprowadzenie do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu (rynek
NewConnect) oraz dematerializacje 3.000.000 akcji serii B, o kolejnych numerach od 0.000.001 do 3.000.000
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(Repertorium A nr 12043/2016), Kancelarii Notarialnej Tarkowski & Tarkowski Notariusze spotka partnerska
z siedzibg we Wroctawiu, przy ul. Zaolzianskiej nr 4, przed notariuszem Witem Tarkowskim. Tre$¢ niniejszej
uchwaty zostata przedstawiona ponize;j:

Uchwata nr 16
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
GEOTRANS S.A. z siedzibqg we Wroctawiu
z dnia 30 czerwca 2016 r.

w sprawie wyrazenia zgody na ubieganie sie o wprowadzenie
do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu (rynek NewConnect)
3.000.000 akcji serii B o kolejnych numerach
od 0.000.001 do 3.000.000
oraz dematerializacje 3.000.000 akgji serii B o kolejnych
numerach od 0.000.001 do 3.000.000

Dziatajgc na podstawie art. 12 pkt 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentdw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, w zwigzku z art. 5
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, Zwyczajne Walne Zgromadzenie Geotrans
S.A. z siedzibg we Wroctawiu uchwala, co nastepuje:

§1.
1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie postanawia:
a) o ubieganiu sie o wprowadzenie 3.000.000 akcji serii B o kolejnych numerach od 0.000.001 do 3.000.000 do
obrotu zorganizowanego w Alternatywnym Systemie Obrotu (rynek NewConnect), prowadzonym w oparciu o
przepisy ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi przez spotke Gietda Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. (GPW),
b) wyrazic¢ zgode na ztozenie 3.000.000 akcji serii B o kolejnych numerach od 0.000.001 do 3.000.000 do depozytu
prowadzonego przez firme inwestycyjng, jesli zajdzie taka potrzeba,
c) o dematerializacji 3.000.000 akcji serii B o kolejnych numerach od 0.000.001 do 3.000.000 w rozumieniu
przepisow ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi.
2. Zwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzqd Spétki do:
a) podjecia wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych, ktore bedqg zmierzaty do wprowadzenia 3.000.000 akcji
Spotki serii B o kolejnych numerach od 0.000.001 do 3.000.000 do obrotu zorganizowanego w Alternatywnym
Systemie Obrotu (rynek NewConnect), prowadzonym w oparciu o przepisy ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, przez spotke Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.,
b) ztozenia 3.000.000 akcji Spotki serii B o kolejnych numerach od 0.000.001 do 3.000.000 do depozytu
prowadzonego przez firme inwestycyjng, jesli zajdzie taka potrzeba,
¢) podjecia wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych, majqgcych na celu dokonanie dematerializacji 3.000.000
akcji Spotki serii B o kolejnych numerach od 0.000.001 do 3.000.000,
d) do zawarcia z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych (KDPW) umdw, dotyczqcych rejestracji w
depozycie, prowadzonym przez KDPW, 3.000.000 akcji Spotki serii B o kolejnych numerach od 0.000.001 do
3.000.000, stosownie do art. 5 ust. 8 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi.

§2.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.

W gtosowaniu jawnym oddano 3.720.000 gfoséw z 3.720.000 akcji, w tym wazinych gfoséw 3.720.000, co
stanowi 74,40% udziatu w kapitale zakfadowym.

Za podjeciem uchwaty oddano 3.720.000 gtosow,

Przeciw 0 gfoséw,
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wstrzymujqcych sie 0 gfoséw.
Przewodniczqcy stwierdzit, Ze uchwata zostata podjeta.

2.3.3  Okreslenie czy akcje zostaly objete za gotowke, za wktady pieniezne w inny sposob, czy za
wktady niepieniezne, wraz z krétkim opisem sposobu ich pokrycia

Akcje serii B zostaty objete za wkfady pieniezne (gotéwkowe).

2.3.4 Podmiot prowadzqcy rejestr

Podmiotem odpowiedzialnym za prowadzenie systemu rejestracji akcji Emitenta bedzie Krajowy Depozyt
Papieréw Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Ksigzecej 4, 00-498 Warszawa.

Od momentu rejestracji 3.000.000 akcji serii B o numerach od 0.000.001 do 3.000.000 w KDPW nie beda one
miaty formy dokumentu. Akcje Emitenta beda podlegaty dematerializacji z chwilg ich rejestracji w KDPW na
podstawie umowy, o ktérej mowa w art. 5 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, zawarte] przez
Emitenta z KDPW.

2.3.5 Waluta emitowanych papieréw wartosciowych

Wartos$¢ nominalna akcji Emitenta oznaczona jest w ztotych polskich (PLN).
Wartos$¢ nominalna jednej akcji Emitenta wynosi 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy).
Cena emisyjna akgji serii B wyniosta 0,20 zt (stownie: dwadziescia groszy) za jedng akcje.

3 Okreslenie zasad dotyczqcych wyptaty dywidendy

3.1 Oznaczenie dat, od ktoérych akcje uczestniczq w dywidendzie

Akcje serii B uczestnicza w dywidendzie poczgwszy od wypfaty z zysku, jaki przeznaczony bedzie do podziatu za
rok obrotowy 2014, zgodnie z trescig uchwaty nr 10/2014 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta
z dnia 25 lipca 2014 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii B z pozbawieniem
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru. Akcje serii B nie sg uprzywilejowane co do dywidendy.

Akcje serii B sg rowne w prawach do dywidendy.
Dywidenda bedzie wyptacana w polskich ztotych — PLN.

Na podstawie uchwaty nr 5/2014 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Geotrans S.A. z dnia 25 lipca 2014 r. na
wyptate dywidendy przeznaczono kwote 2.800.000,00 zt, na ktdrg sktada sie zysk netto za rok obrotowy 2013
w wysokosci 1.413.386,62 zt oraz kapitat zapasowy utworzony z przeniesionych zyskéw z lat ubiegtych
w wysokosci 1.386.613,38 zt.

Na podstawie uchwaty nr 7/2015 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Geotrans S.A. z dnia 5 maja 2015 r. zysk
netto za rok obrotowy 2014 w kwocie 1.074.240,41 zt postanowiono przeznaczy¢ na:

1) dywidende dla akcjonariuszy — w kwocie 1.000.000,00 zt,

2) zwiekszenie kapitatu zapasowego Spoétki — w kwocie 74.240,41 zt.

Na podstawie uchwaty nr 7 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Geotrans S.A. z dnia 30 czerwca 2016 r. zysk
netto za rok obrotowy 2015 w kwocie 1.764.808,89 zt postanowiono przeznaczy¢ na:
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1) dywidende dla akcjonariuszy — w kwocie 1.000.000,00 zt,
2) zwiekszenie kapitatu zapasowego Spétki — w kwocie 764.808,89 zt.

3.2 Okreslenie podstawowych zasad polityki Emitenta co do wyptaty dywidendy
w przysztosci

Zgodnie z art. 395 KSH, organem wiasciwym do powziecia uchwaty o podziale zysku (lub o pokryciu straty) oraz
o wypfacie dywidendy jest Zwyczajne Walne Zgromadzenie, ktére powinno odby¢ sie w terminie 6 miesiecy po
uptywie kazdego roku obrotowego. Zwyczajne Walne Zgromadzenie ustala w uchwale o podziale zysku za ostatni
rok obrotowy wysokos¢ dywidendy, dzier ustalenia prawa do dywidendy oraz dzien wyptaty dywidendy (art. 348
§ 3 KSH).

Akcjonariusze majg prawo do udziatu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez
biegtego rewidenta, ktory zostat przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do wyptaty dla nich. Zysk rozdziela sie
w stosunku do liczby akcji. Zgodnie z art. 347 § 2 KSH, jezeli akcje nie sg catkowicie pokryte, zysk rozdziela sie
w stosunku do dokonanych wptat na akcje. Kwota przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy nie moze
przekraczac zysku za ostatni rok obrotowy, powiekszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty
przeniesione z utworzonych z zysku kapitatéw zapasowego i rezerwowych, ktére mogg by¢ przeznaczone na
wyptate dywidendy. Kwote te nalezy pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje wiasne oraz o kwoty, ktére zgodnie
z ustawg lub statutem powinny by¢ przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitaty zapasowy lub
rezerwowe.

Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sg akcjonariusze, ktorzy posiadajg na swoim rachunku akcje
w dniu, ktory Walne Zgromadzenie okresli w swojej uchwale, jako dzien ustalenia prawa do dywidendy. Walne
Zgromadzenie okresla dzien prawa do dywidendy oraz dzien wyptaty dywidendy. Warunki i termin przekazania
dywidendy, w przypadku, gdy Walne Zgromadzenie podejmie decyzje o jej wyptacie, ustalane bedg zgodnie z
zasadami przyjetymi dla spdtek publicznych.

Zgodnie z § 106 ust. 1 Szczegdtowych Zasad Dziatania Krajowego Depozytu Papieréw WartosSciowych, Emitent
jest zobowigzany poinformowaé KDPW o wysokosci dywidendy, o dniu ustalenia prawa do dywidendy
(okreslonym w przepisach Kodeksu Spdtek Handlowych jako ,dzien dywidendy”) oraz terminie wyptaty
dywidendy. Zgodnie z § 106 ust. 2 Szczegétowych Zasad Dziatania KDPW, miedzy dniem ustalenia prawa do
dywidendy a dniem wyptaty dywidendy musi uptywac co najmniej 10 dni. Wyptata dywidendy bedzie nastepowa¢é
za posrednictwem systemu depozytowego KDPW. Woyptata dywidendy przystugujgcej akcjonariuszom
posiadajagcym zdematerializowane akcje spétki publicznej zgodnie z § 112 ust. 1 Szczegétowych Zasad Dziatania
KDPW, nastepuje poprzez pozostawienie przez Emitenta do dyspozycji KDPW srodkéw na realizacje prawa do
dywidendy na wskazanym przez KDPW rachunku pienieznym lub rachunku bankowym, a nastepnie rozdzielenie
przez KDPW s$rodkdw otrzymanych od Emitenta na rachunku uczestnikow KDPW, ktorzy nastepnie przekazg je
poszczegdlne rachunki akcjonariuszy.

Ustalenie termindw w zwigzku z wyptatg dywidendy oraz operacja wyptaty dywidendy jest przeprowadzana
zgodnie z regulacjami KDPW.

Na podstawie uchwaty nr 5/2014 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Geotrans S.A. z dnia 25 lipca 2014 r. na
wyptate dywidendy przeznaczono kwote 2.800.000,00 zt, na ktéra sktadat sie zysk netto za rok obrotowy 2013
w wysokosci 1.413.386,62 zt oraz kapitat zapasowy utworzony z przeniesionych zyskow z lat ubiegtych
w wysokosci 1.386.613,38 zt.

Na podstawie uchwaty nr 7/2015 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Geotrans S.A. z dnia 5 maja 2015 r. zysk
netto za rok obrotowy 2014 w kwocie 1.074.240,41 zt postanowiono przeznaczy¢ na:
1) dywidende dla akcjonariuszy — w kwocie 1.000.000,00 zt,
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2) zwiekszenie kapitatu zapasowego Spoétki — w kwocie 74.240,41 zt.

Na podstawie uchwaty nr 7 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Geotrans S.A. z dnia 30 czerwca 2015 r. zysk
netto za rok obrotowy 2015 w kwocie 1.764.808,89 zt postanowiono przeznaczy¢ na:

1) dywidende dla akcjonariuszy —w kwocie 1.000.000,00 zt,

2) zwiekszenie kapitatu zapasowego Spoétki — w kwocie 764.808,89 zt.

Decyzja odnosnie wyptaty dywidendy lezy w gestii Walnego Zgromadzenia. Na dzien sporzgdzenia Dokumentu
Informacyjnego Zarzgd Emitenta bedzie w ciggu najblizszych 3 lat rekomendowat wyptacanie dywidendy
w zaleznosci od preferencji akcjonariuszy, tj. catos¢ lub czesé zysku netto na wyptate dywidendy lub na skup akcji
wtasnych. Ewentualne zyski zatrzymane beda reinwestowane w celu zoptymalizowania rozwoju Spéfki.

4 Streszczenie praw i obowiqzkéw z instrumentow finansowych,
przewidzianych swiadczen dodatkowych na rzecz Emitenta cigzgcych
na nabywcy, a takze przewidzianych w statucie lub przepisach prawa
obowiqzkach uzyskania przez nabywce lub zbywce odpowiednich
zezwolen lub obowiqgzku dokonania okreslonych zawiadomien

4.1 Streszczenie praw i obowiqzkow z instrumentow finansowych i zasad ich
realizacji

4.1.1 Prawa majqgtkowe zwiqzane z akcjami Emitenta

Prawo do zbycia akcji
Zgodnie z art. 337 § 1 KSH akcje sg zbywalne. W statucie Emitenta nie zawarto zadnych zapisow ograniczajacych
to prawo.
Akcjonariusz spoétki publicznej moze przenosic akcje w okresie miedzy dniem rejestracji uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu Spotki (record date) a dniem zakoriczenia Walnego Zgromadzenia Spétki (art. 406* KSH).

Prawo do udziatu w zysku Spétki, tj. prawo do dywidendy
Akcjonariusze Emitenta, na mocy art. 347 § 1 KSH majg prawo do udziatu w zysku spotki wykazanym w jej
sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, ktory zostat przeznaczony przez Walne
Zgromadzenie Spoétki do wyptaty akcjonariuszom. Zysk przeznaczony do wyptaty akcjonariuszom Emitenta
rozdziela sie w stosunku do liczby akcji posiadanych przez danego akcjonariusza w dniu dywidendy ustalonym
przez Walne Zgromadzenie.
Wszystkie akcje serii B sg réwne w prawach co do dywidendy. Zgodnie z art. 348 § 3 KSH dzien dywidendy, moze
by¢ wyznaczony na dzien podjecia uchwaty o jej wyptacie lub w okresie kolejnych trzech miesiecy, liczagc od dnia
powziecia uchwaty, z zastrzezeniem, ze nalezy uwzglednic¢ terminy, ktdre zostaty okreslone w regulacjach KDPW.
Zgodnie z art. 395 § 2 ust. 2 KSH organem wtasciwym do powziecia uchwaty o podziale zysku (lub o pokryciu
straty), oraz o wyptacie dywidendy, jest Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki, ktére powinno odby¢ sie
w terminie sze$ciu miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego (art. 395 § 1 KSH). Statut Emitenta nie
przewiduje zadnego uprzywilejowania co do dywidendy dla 3.000.000 akcji serii B, o numerach od 0.000.001 do
3.000.000, wprowadzanych do Alternatywnego Systemu Obrotu. Tym samym stosuje sie zasady ogdlne opisane
powyzej. Warunki odbioru dywidendy ustalane sg zgodnie z zasadami znajdujgcymi zastosowanie dla spotek
publicznych. Regulacje w tym zakresie zawiera Dziat 2 Tytutu czwartego Szczegétowych Zasad Dziatania KDPW.
Prawo do wyptaty dywidendy jako roszczenie majatkowe nie wygasa i nie moze by¢ wytgczone, jednakze podlega
przedawnieniu.
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Prawo pierwszeristwa do objecia nowych akcji w stosunku do liczby akcji juz posiadanych, tj.
prawo poboru
Prawo to przystuguje akcjonariuszom na podstawie art. 433 § 1 KSH. W przypadku nowej emisji akcjonariusze
Emitenta majg prawo pierwszenstwa objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych przez nich akgji
(prawo poboru). Prawo poboru odnosi sie rowniez do emisji przez Spoétke papierow wartosciowych zamiennych
na akcje Spotki lub inkorporujgcych prawo zapisu na akcje. W interesie Spoétki, zgodnie z przepisami 433 § 2 KSH,
po spetnieniu okreslonych kryteriow Walne Zgromadzenie moze pozbawi¢ dotychczasowych akcjonariuszy Spotki
prawa poboru akcji Spétki w catosci lub czesci.
Dla pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru konieczne jest zapowiedzenie wytgczenia prawa poboru
w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia. Uchwata w przedmiocie wytgczenia prawa poboru dla swojej
waznosci wymaga wiekszosci 4/5 gtosdw (art. 433 § 2 KSH).
Wiekszo$¢ 4/5 gtoséw nie jest wymagana w przypadku, kiedy uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego
stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete w catosci przez instytucje finansowa (subemitenta), z obowigzkiem ich
oferowania akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach okreslonych
w uchwale. Wiekszo$¢ 4/5 nie jest rowniez wymagana w przypadku, kiedy uchwata stanowi, iz akcje nowej emisji
moga byc¢ objete przez subemitenta w przypadku kiedy akcjonariusze, ktérym stuzy prawo poboru, nie obejma
czesci lub wszystkich oferowanych im akcji (art. 433 § 3 KSH).

Prawo do udziatu w majqgtku pozostatym po przeprowadzeniu likwidacji sp6tki akcyjnej

W ramach likwidacji spotki akcyjnej likwidatorzy powinni zakonczy¢ interesy biezgce spdtki, Sciggajac jej
wierzytelnosci, wypetni¢ zobowigzania cigzgce na spétce i uptynni¢ majgtek spétki, zgodnie z art. 468 § 1 KSH.
W mysl art. 474 § 1 KSH, po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli spotki, moze nastgpi¢ podziat pomiedzy
akcjonariuszy majatku spotki pozostatego po takim zaspokojeniu lub zabezpieczeniu. Majatek pozostaty po
zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli spétki, stosowanie do art. 474 § 2 KSH, dzieli sie pomiedzy
akcjonariuszy spétki w stosunku do dokonanych przez kazdego z akcjonariuszy wptat na kapitat zaktadowy spétki.
Wielkos¢ wptat na kapitat zaktadowy spotki przez danego akcjonariusza ustala sie w oparciu o liczbe i wartosc
posiadanych przez niego akcji. Statut Emitenta nie przewiduje uprzywilejowania w przedmiotowym zakresie.

Prawo do ustanowienia zastawu lub uzytkowania na akcjach
Akcje mogg by¢ przedmiotem zastawu lub prawa uzytkowania ustanowionego przez ich witasciciela. Zgodnie z art.
340 § 3 KSH prawo gtosu z akcji spétki publicznej, na ktérych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, przystuguje
akcjonariuszowi (w sytuacji gdy w ten sposdb obcigzone akcje sg zapisane na rachunkach papierow
wartosciowych w domu maklerskim lub banku prowadzgcym rachunki papieréw wartosciowych).

4.1.2  Prawa korporacyjne zwiqzane z akcjami Emitenta

Prawo do udziatu w Walnym Zgromadzeniu Spétki

Na podstawie art. 412 § 1 KSH akcjonariusz ma prawo uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Zgodnie z art. 406 KSH prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu Spétki przystuguje jedynie osobom, ktére
posiadaty akcje Spotki na koniec szesnastego dnia poprzedzajgcego dzienn obrad Walnego Zgromadzenia (tzw.
record date — dzien rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu) oraz zgtosity zgdanie wystawienia
imiennego zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu nie wczesniej niz po ogtoszeniu
o zwotaniu Walnego Zgromadzenia i nie pdzniej niz w pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji (record
date) uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu (art. 4063 § 1 KSH).

Na podstawie zgdania wydawane jest imienne zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w WZ dla akcjonariusza.
Nastepnie przedmiotowe zaswiadczenie przekazywane jest przez podmiot prowadzgcy rachunek papierow
wartosciowych akcjonariusza do KDPW w celu sporzgdzenia przez KDPW i przekazania spdtce publicznej
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zbiorczego wykazu uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu z tytutu posiadanych na dzien
rejestracji uczestnictwa (record date) zdematerializowanych akcji spétki publicznej.

Na podstawie art. 4063 KSH akcje na okaziciela majace postaé¢ dokumentu dajg prawo uczestniczenia w Walhym
Zgromadzeniu, jezeli dokumenty akcji zostang ztozone w spétce nie pdzniej niz w dniu rejestracji uczestnictwa w
Walnym Zgromadzeniu (na szesnascie dni przed datg WZ) i nie bedg odebrane przed zakonczeniem tego dnia.
Zamiast akcji moze by¢ ztozone zaswiadczenie wydane na dowdd ztozenia akcji u notariusza, w banku lub firmie
inwestycyjnej.

W przypadku uprawnionych z akcji imiennych i swiadectw tymczasowych oraz zastawnikéw i uzytkownikow,
ktorym przystuguje prawo gtosu, prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu spotki przystuguje, jezeli sg
wpisani do ksiegi akcyjnej na szesnascie dni przed datg Walnego Zgromadzenia.

Prawo glosu
Z akcjami serii A i B Emitenta zwigzane jest prawo do wykonywania jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu
Spotki.
Zgodnie z art. 412 § 1 KSH akcjonariusz moze uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywac prawo gtosu
osobiscie lub przez petnomocnika. Zgodnie z art. 4121 § 2 KSH w spétce publicznej gtos moze byé oddany przez
petnomocnika, jednakze petnomocnictwo powinno by¢ udzielone na pismie, pod rygorem niewaznosci, lub w
postaci elektronicznej. Udzielenie petnomocnictwa nie wymaga opatrzenia bezpiecznym podpisem
elektronicznym weryfikowanym przy pomocy waznego kwalifikowanego certyfikatu (art. 412 § 2 KSH).
Zgodnie z art. 4113 KSH akcjonariusz moze gtosowa¢ oddzielnie z kazdej z posiadanych akcji (split voting), jak
rowniez, jezeli uregulowania wewnetrzne Spoétki (w ramach regulaminu Walnego Zgromadzenia) przewidujg taka
mozliwos$¢ to akcjonariusz Spétki moze oddad gtos drogg korespondencyjng, Ponadto Statut Spdtki moze
dopuszczaé mozliwos¢ udziatu akcjonariusza w Walnym Zgromadzeniu przy wykorzystaniu sSrodkéw komunikacji
elektronicznej (art. 406° § 1 KSH). W obecnym brzmieniu Statutu, nie jest przewidziana powyzsza mozliwo$¢.

Prawo zqgdania sprawdzenia listy obecnosci akcjonariuszy obecnych na Walnym Zgromadzeniu
Spotki
Zgodnie z art. 410 § 1 KSH, niezwtocznie po wyborze Przewodniczgcego Walnego Zgromadzenia nalezy sporzadzic¢
liste obecnosci zawierajgcy spis 0séb uczestniczacych w Walnym Zgromadzeniu z wymienieniem liczby akcji
Emitenta, ktére kazdy z tych uczestnikdéw przedstawia oraz stuzacych im gtoséw. Lista ta winna by¢ podpisana
przez Przewodniczgcego i przedtozona do wgladu podczas obrad Walnego Zgromadzenia.
Zgodnie z art. 410 § 2 KSH na wniosek akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 10% kapitatu zaktadowego
reprezentowanego na Walnym Zgromadzeniu, lista obecnosci powinna by¢ sprawdzona przez wybrang w tym

celu komisje, ztozong z co najmniej 3 0oséb. Wnioskodawcy maja prawo wyboru jednego cztonka komisji.

Prawo do Zqdania zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki oraz do zlozenia

wniosku o umieszczenie w porzqdku obrad poszczegdlnych spraw
Zgodnie z art. 400 KSH akcjonariusz badz akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% kapitatu zaktadowego Spétki
mogg zgdac zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i umieszczenia w porzgdku obrad okreslonych
spraw. Zadanie takie akcjonariusz powinien ztozy¢ Zarzadowi na pismie lub w postaci elektronicznej. Jezeli
w terminie dwdch tygodni od dnia przedstawienia zgdania Zarzgdowi, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie nie
zostanie zwotane, sad rejestrowy moze upowazni¢ do zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
akcjonariuszy wystepujacych z tym zgdaniem. Sad wyznacza przewodniczgcego tego zgromadzenia. Statut
Emitenta nie przewiduje odmiennych postanowien w tej materii.
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Prawo zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
Zgodnie z art. 399 § 3 KSH akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej 50% kapitatu zaktadowego lub co najmniej
50% ogotu gtosdw w Spotce moga zwotaé Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki. Akcjonariusze wyznaczajg
przewodniczgcego tego zgromadzenia.

Prawo Zqgdania umieszczenia okreslonych spraw w porzqdku obrad
Na podstawie art. 401 § 1 KSH Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej 5% kapitatu
zaktadowego mogg zada¢ umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego
Zgromadzenia. Zadanie moze by¢ zgtoszone w formie elektronicznej. Zadanie powinno byé zgtoszone Zarzadowi
Spotki nie pdzniej niz 21 dni przed wyznaczonym terminem Walnego Zgromadzenia i zawiera¢ uzasadnienie lub
projekt uchwaty dotyczacej proponowanego punktu porzadku obrad.

Prawo zglaszania projektéw uchwat
Na mocy art. 401 § 5 KSH kazdy akcjonariusz ma prawo podczas Walnego Zgromadzenia zgtaszac projekty uchwat
dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad.
Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej 5% kapitatu zaktadowego mogg przed terminem
Walnego Zgromadzenia zgtasza¢ Spotce na pismie lub przy wykorzystaniu srodkow komunikacji elektronicznej
projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktore
majg zosta¢ wprowadzone do porzgdku obrad (art. 401 § 4 KSH).

Prawo Zqgdania zarzqdzenia tajnego glosowania
Zgodnie z art. 420 § 2 kazdy z akcjonariuszy obecnych lub reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu ma prawo
zazagdacd zarzadzenia tajnego gtosowania, niezaleznie od charakteru podejmowanych uchwat. Statut Emitenta nie
przewiduje odmiennych postanowien w tej materii.

Prawo zZgdania wydania odpisow wnioskéw w sprawach objetych porzqdkiem obrad Walnego
Zgromadzenia Spotki
Kazdy akcjonariusz jest uprawniony do wydania mu odpiséw wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem obrad
najblizszego Walnego Zgromadzenia Spotki zgodnie z art. 407 § 2 KSH. Wniosek taki nalezy ztozy¢ do Zarzadu
Spoétki. Wydanie odpisow wnioskdw powinno nastgpi¢ nie pdzniej niz w terminie tygodnia przed Walnym

Zgromadzeniem.

Prawo do zgdania wyboru Rady Nadzorczej Spé6tki w drodze glosowania oddzielnymi grupami

Na podstawie art. 385 §§ 3 — 6 KSH wybdr Rady Nadzorczej, na wniosek akcjonariuszy reprezentujgcych co
najmniej 20% kapitatu zaktadowego Emitenta, powinien by¢ dokonany w drodze gtosowania oddzielnymi
grupami na najblizszym Walnym Zgromadzeniu, nawet gdy Statut Spoétki przewiduje inny sposdb powotania Rady
Nadzorczej. Akcjonariusze reprezentujgcy na Walnym Zgromadzeniu te cze$¢ akcji, ktéra przypada z podziatu
ogdlnej liczby akcji reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu przez liczbe cztonkéw Rady Nadzorczej, moga
utworzy¢ oddzielng grupe celem wyboru jednego cztonka Rady Nadzorczej, nie biorg jednak udziatu w wyborze
pozostatych cztonkéw Rady Nadzorczej (art. 385 § 5 KSH). Mandaty w Radzie Nadzorczej nieobsadzone przez
odpowiednig grupe akcjonariuszy, utworzong zgodnie z zasadami podanymi powyzej, obsadza sie w drodze
gtosowania, w ktorym uczestniczg wszyscy akcjonariusze Emitenta, ktorych gtosy nie zostaty oddane przy
wyborze cztonkdédw Rady Nadzorczej wybieranych w drodze gtosowania oddzielnymi grupami (art. 385 § 6 KSH).
W wymienionych powyzej gtosowaniach kazdej akcji przystuguje tylko jeden gtos bez przywilejow lub ograniczen
(art. 385 § 9 KSH).
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Prawo do zgtoszenia wniosku w sprawie podjecia przez Walne Zgromadzenie uchwaty dotyczqcej

powotania rewidenta ds. szczegdélnych
Na podstawie art. 84 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy spotki
publicznej, posiadajgcych co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw, Walne Zgromadzenie moze podjgé¢ uchwate
w sprawie zbadania przez biegtego (rewident do spraw szczegdlnych), na koszt Spoétki, okreslonego zagadnienia
zwigzanego z utworzeniem Spotki lub prowadzeniem jej spraw. Akcjonariusze ci mogg w tym celu zagda¢ zwotania
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia lub zgda¢ umieszczenia sprawy podjecia tej uchwaty w porzgdku obrad
najblizszego Walnego Zgromadzenia Emitenta.
W przypadku gdy Walne Zgromadzenie nie podejmie uchwaty zgodnej z trescia wyzej opisanego wniosku
wystosowanego przez akcjonariusza lub akcjonariuszy, albo podejmie jg z naruszeniem wymogéw formalnych
uchwaty opisanych w art. 84 ust. 4 Ustawy o ofercie publicznej, wnioskodawcy mogg w terminie 14 dni od dnia
podjecia uchwaty, wystapi¢ do sadu rejestrowego o wyznaczenie wskazanego podmiotu jako rewidenta ds.
szczegblnych.

Prawo Zqdania udzielenia przez Zarzqd Spétki informacji dotyczgcych Spotki
Stosownie do art. 428 § 1 KSH akcjonariusz moze zgtosi¢ w trakcie trwania Walnego Zgromadzenia zadanie
udzielenia przez Zarzad informacji dotyczacych Emitenta, jezeli udzielenie takich informacji przez Zarzad jest
uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad Walnego Zgromadzenia. Zarzad Spétki jest zobowigzany
do udzielenia informacji zadane] przez akcjonariusza, jednakze zgodnie z art. 428 § 2 KSH Zarzad powinien
w okreslonych wypadkach odméwic¢ udzielenia informacji. Ponadto zgodnie z art. 428 § 5 KSH w przypadku
zgtoszenia w trakcie trwania Walnego Zgromadzenia przez akcjonariusza Spoétki zadania udzielenia przez Zarzad
informacji dotyczacych Emitenta, Zarzad moze udzieli¢ akcjonariuszowi informacji na piSmie poza Walnym
Zgromadzeniem, jezeli przemawiajg za tym wazne powody. Zarzad jest obowigzany udzieli¢ informacji nie pdzniej
niz w terminie dwdch tygodni od dnia zgtoszenia zgdania podczas Walnego Zgromadzenia.
W przypadku zgtoszenia przez akcjonariusza poza Walnym Zgromadzeniem wniosku o udzielenie informacji
dotyczacych Spotki, Zarzad moze udzieli¢ akcjonariuszowi informacji na pismie. Jezeli udzielenie odpowiedzi na
pytanie akcjonariusza mogtoby wyrzadzi¢ szkode Spodtce, spdtce z nig powigzang lub spdtce lub spotdzielni
zaleznej, w szczegdlnosci przez ujawnienie tajemnic technicznych, handlowych lub organizacyjnych
przedsiebiorstwa, Zarzad Spotki odmawia udzielenia informacji (art. 428 § 6 KSH).
Zgodnie z art. 6 § 4i § 5 KSH akcjonariuszowi Emitenta przystuguje takze prawo do zadania, aby spoétka handlowa
bedaca akcjonariuszem Emitenta udzielita informacji na pismie, czy pozostaje ona w stosunku dominacji lub
zaleznosci w rozumieniu art. 4 § 1 pkt 4) KSH wobec okreslonej spétki handlowe] albo spétdzielni bedacej
akcjonariuszem Emitenta. Akcjonariusz Emitenta uprawniony do ztozenia zgdania, o ktérym mowa powyzej,
moze zgdac réwniez ujawnienia liczby akcji Emitenta lub gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Spétki, jakie posiada
spétka handlowa, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie porozumien z innymi osobami.
Akcjonariuszom przystuguje ponadto szereg praw zwigzanych z dokumentacjg Emitenta. Najwazniejsze z nich to:

— prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zgdania wydania odpisu ksiegi akcyjnej (art. 341 § 7 KSH);

— prawo do otrzymania odpisow sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Emitenta i sprawozdania
finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta (art. 395 § 4
KSH);

— prawo do przegladania listy akcjonariuszy w lokalu spétki, prawo do zgdania sporzgdzenia odpisu listy
akcjonariuszy uprawnionych do udziatu w Walnym Zgromadzeniu Spétki, prawo do zgdania wydania
odpisu wnioskdw w sprawach objetych porzadkiem Walnego Zgromadzenia, prawo do zadania
przestania listy akcjonariuszy nieodptfatnie pocztg elektroniczng, podajac adres, na ktory lista powinna
by¢ wystana (art. 407 § 1i 1 KSH);

— prawo do przegladania ksiegi protokotéw Walnego Zgromadzenia oraz prawo do otrzymania
poswiadczonych przez Zarzad odpiséw uchwat (art. 421 § 3 KSH);
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— prawo do przeglgdania dokumentéw zwigzanych z potgczeniem, podziatem lub przeksztatceniem
Emitenta (art. 505, 540 i 561 KSH).

Prawo do ztoienia wniosku do sqdu rejestrowego o zobowiqzanie Zarzqdu do udzielenia
informacji
Akcjonariusz, ktéremu odmowiono ujawnienia zadanej informacji ma prawo do ztozenia wniosku do sadu
rejestrowego o zobowigzanie Zarzgdu do udzielenia informacji, o ktérych mowa w art. 428 § 1 Kodeksu spotek
handlowych (art. 429 § 1 KSH) lub o zobowigzanie Emitenta do ogtoszenia informacji udzielonych innemu
akcjonariuszowi poza Walnym Zgromadzeniem na podstawie art. 428 § 4 KSH (art. 429 § 2 KSH).

Prawo akcjonariusza do wystqgpienia z powédztwem o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia
Spotki
W przypadku gdy uchwata jest sprzeczna ze statutem Spoétki bgdz dobrymi obyczajami i godzi w interesy Emitenta
lub ma na celu pokrzywdzenie akcjonariusza stosownie do art. 422 § 1 KSH, akcjonariusz moze wytoczy¢
przeciwko Spofce powddztwo o uchylenie uchwaty podjetej przez Walne Zgromadzenia Spoétki. Do wystgpienia z
powddztwem uprawniony jest:

—  zarzad, rada nadzorcza oraz poszczegdlni cztonkowie tych organéw,

— akcjonariusz, ktoéry gtosowat przeciwko uchwale Walnego Zgromadzenia, a po jej podjeciu zazadat
zaprotokotowania swojego sprzeciwu,

— akcjonariusz bezzasadnie niedopuszczony do udziatu w Walnym Zgromadzeniu,

— akcjonariusz, ktéry nie byt obecny na Walnym Zgromadzeniu, jednakze jedynie w przypadku wadliwego
zwofania Walnego Zgromadzenia lub tez powziecia uchwaty w sprawie nieobjetej porzadkiem obrad
danego Walnego Zgromadzenia.

Zgodnie z art. 424 § 2 KSH w przypadku spétki publicznej powddztwo o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia
nalezy wnie$¢ w terminie miesigca od dnia otrzymania przez akcjonariusza wiadomosci o uchwale, nie pdzniej
jednak niz w terminie trzech miesiecy od dnia powziecia uchwaty przez Walne Zgromadzenie.

Prawo do wniesienia powédztwa przeciwko cztonkom witadz Emitenta lub innym osobom, ktére
wyrzqdzily szkode Emitentowi (art. 486 i 487 KSH)
W przypadku wyrzadzenia szkody Emitentowi przez cztonkdw organdéw statutowych Spétki lub inng osobe kazdy
akcjonariusz lub osoba, ktdrej stuzy inny tytut uczestnictwa w zyskach lub w podziale majgtku, moze wnies¢
pozew o naprawienie szkody wyrzadzonej Emitentowi, a osoby obowigzane do naprawienia szkody nie moga
powotywac sie w takiej sytuacji na uchwate Walnego Zgromadzenia udzielajacg im absolutorium ani na dokonane
przez Emitenta zrzeczenie sie roszczen o odszkodowanie, jezeli Emitent nie wytoczy powddztwa o naprawienie

wyrzgdzonej mu szkody w terminie roku od dnia ujawnienia czynu wyrzadzajgcego szkode.

Prawo akcjonariusza do wystgpienia z powddztwem o stwierdzenie niewaznosci uchwaly
Walnego Zgromadzenia sprzecznej z ustawq
Akcjonariusze, uprawnieni do wystgpienia z powddztwem o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia Spofki,
mogg réwniez na mocy art. 425 § 1 KSH wystgpic¢ przeciwko Spodtce z powddztwem o stwierdzenie niewaznosci
uchwaty Walnego Zgromadzenia Spotki sprzecznej z ustawg. Powddztwo takie powinno byé wniesione w terminie
trzydziestu dni od dnia ogtoszenia uchwaty Walnego Zgromadzenia, nie pdzniej jednak niz w terminie roku od
dnia powziecia uchwaty przez Walne Zgromadzenie.

Prawo do zqdania wydania imiennego swiadectwa depozytowego i imiennego zaswiadczenia
o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu
Zgodnie z art. 328 § 6 KSH akcjonariuszom spotki publicznej, posiadajagcym zdematerializowane akcje Emitenta
przystuguje uprawnienie do imiennego $wiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzacy
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rachunek papierow wartosciowych oraz do imiennego zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu Spotki.

Akcjonariuszom posiadajagcym zdematerializowane akcje Emitenta nie przystuguje natomiast roszczenie
o wydanie dokumentu akcji. Roszczenie o wydanie dokumentu akcji zachowujg akcjonariusze posiadajgcy akcje
Emitenta, ktdre nie zostaty zdematerializowane.

4.2 Streszczenie obowiqzkow i ograniczen z instrumentow finansowych

Uprzywilejowanie osobiste akcjonariuszy
Informacje odnosnie uprzywilejowania osobistego Eco Ventures sp. z 0.0. (podmiot dominujacy wzgledem
Emitenta) w zakresie powotywania i odwotywania cztonkdw Rady Nadzorczej przedstawiono w pkt. 5.1.2
niniejszego Dokumentu Informacyjnego.

Uprzywilejowanie akcji Emitenta
Akcje Emitenta serii B nie sg akcjami uprzywilejowanymi w rozumieniu art. 351, art. 352 i art. 353 KSH.

Ograniczenia umowne w obrocie Akcjami Emitenta
Akcje serii B nie s3 objete zadnymi umownymi ograniczeniami w obrocie.

Statutowe ograniczenia w obrocie akcjami Emitenta
Statut Spétki nie przewiduje zadnych ograniczen dotyczacych obrotu akcjami Emitenta.

Ograniczenia wynikajqce z Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow

Ustawa o ochronie konkurencji i konsumentdw naktada na przedsiebiorce obowigzek zgtoszenia zamiaru
koncentracji Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw (UOKIK), jezeli tgczny Swiatowy obrot
przedsiebiorcéw uczestniczgcych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajacym rok zgtoszenia przekracza
rownowartos¢ 1.000.000.000 euro lub jezeli tgczny obrét na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
przedsiebiorcéw uczestniczgcych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajacym rok zgtoszenia przekracza
rownowarto$s¢ 50.000.000 euro. Przy badaniu wysokosci obrotu bierze sie pod uwage obrét zaréwno
przedsiebiorcoéw bezposrednio uczestniczgcych w koncentracji, jak i pozostatych przedsiebiorcéw nalezgcych do
grup kapitatowych, do ktdrych nalezg przedsiebiorcy bezposrednio uczestniczacy w koncentracji, a takze obroét
zarowno przedsiebiorcy, nad ktorym ma zostac przejeta kontrola, jak i jego przedsiebiorcéw zaleznych (art. 16
Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw).

Obowigzek zgtoszenia dotyczy m.in. zamiaru:

1) potaczenia dwdch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcow;

2) przejecia - przez nabycie lub objecie akcji, innych papieréw wartosciowych, udziatéw lub w jakikolwiek
inny sposob - bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wiecej przedsiebiorcami przez
jednego lub wiecej przedsiebiorcow;

3) utworzenia przez przedsiebiorcéw wspodlnego przedsiebiorcy;

4) nabycia przez przedsiebiorce czesci mienia innego przedsiebiorcy (catosci lub czesci przedsiebiorstwa),
jezeli obrét realizowany przez to mienie w ktédrymkolwiek z dwéch lat obrotowych poprzedzajacych
zgtoszenie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej rownowartos¢ 10.000.000 euro.

Zgodnie z trescig art. 15 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, dokonanie koncentracji przez
przedsiebiorce zaleznego uwaza sie za jej dokonanie przez przedsiebiorce dominujacego.
Nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentracji:

1) jezeli obroét przedsiebiorcy, nad ktéorym ma nastgpic¢ przejecie kontroli, przez nabycie lub objecie akcji,
innych papieréw wartosciowych, udziatéw lub w jakikolwiek inny sposdb - bezposredniej lub posredniej
kontroli nad jednym lub wiecej przedsiebiorcami przez jednego lub wiecej przedsiebiorcéw, nie
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przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwdch lat obrotowych poprzedzajgcych
zgtoszenie rownowartosci 10.000.000 euro;

2) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowgq akcji albo udziatow w celu ich
odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalnosci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na wtasny lub
cudzy rachunek inwestowanie w akcje albo udziaty innych przedsiebiorcow, pod warunkiem, ze
odsprzedaz ta nastgpi przed uptywem roku od dnia nabycia lub objecia, oraz ze:

a) instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo udziatow, z wyjgtkiem prawa do dywidendy,
lub

b) wykonuje te prawa wylacznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci
przedsiebiorstwa, jego majatku lub tych akcji albo udziatéw;

3) polegajgcej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsiebiorce akcji lub udziatow w celu
zabezpieczenia wierzytelnosci, pod warunkiem Zze nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji lub
udziatéw, z wytgczeniem prawa do ich sprzedazy;

4) nastepujacej w toku postepowania upadtosciowego, z wylaczeniem przypadkéw, gdy zamierzajacy
przejac¢ kontrole jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktorej nalezg konkurenci
przedsiebiorcy przejmowanego;

5) przedsiebiorcéw nalezgcych do tej samej grupy kapitatowej.

Zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonujg wspdlnie taczacy sie przedsiebiorcy, wspdlnie wszyscy przedsiebiorcy
bioracy udziat w utworzeniu wspdlnego przedsiebiorcy, przedsiebiorca przejmujgcy kontrole, przedsiebiorca
nabywajgcy cze$¢ mienia innego przedsiebiorcy. Postepowanie antymonopolowe w sprawach koncentracji
powinno by¢ zakoriczone nie pdzniej niz w terminie 2 miesiecy od dnia jego wszczecia.

Do czasu wydania decyzji przez Prezesa UOKiK lub uptywu terminu, w jakim decyzja powinna zosta¢ wydana,
przedsiebiorcy, ktérych zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu, sg obowigzani do wstrzymania sie od dokonania
koncentracji.

Prezes UOKIK, w drodze decyzji, wydaje zgode na dokonanie koncentracji, w wyniku ktérej konkurencja na rynku
nie zostanie istotnie ograniczona, w szczegdlnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujacej na rynku.
Prezes UOKiK moze réwniez w drodze decyzji natozy¢ na przedsiebiorce lub przedsiebiorcdw zamierzajacych
dokonac¢ koncentracji obowigzek lub przyjac ich zobowigzanie, w szczegdlnosci do:

1) zbycia catosci lub czesci majatku jednego lub kilku przedsiebiorcéw,

2) wyzbycia sie kontroli nad okreslonym przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami, w szczegdlnosci przez zbycie
okreSlonego pakietu akcji lub udziatéw, lub odwotania z funkcji cztonka organu zarzadzajgcego lub
nadzorczego jednego lub kilku przedsiebiorcéw,

3) udzielenia licencji praw wytgcznych konkurentowi.

Prezes UOKIK zakazuje, w drodze decyzji, dokonania koncentracji, w wyniku ktérej konkurencja na rynku zostanie
istotnie ograniczona, w szczegdlnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujgcej na rynku, jednak w
przypadku gdy odstgpienie od zakazu koncentracji jest uzasadnione, a w szczegdlnosci przyczyni sie ona do
rozwoju ekonomicznego lub postepu technicznego albo moze ona wywrzeé pozytywny wptyw na gospodarke
narodoway, zezwala na dokonanie takiej koncentracji.

Prezes UOKiK moze uchyli¢ opisane wyzej decyzje, jezeli zostaty one oparte na nierzetelnych informacjach, za
ktore sg odpowiedzialni przedsiebiorcy uczestniczacy w koncentracji, lub jezeli przedsiebiorcy nie spetniajg
okreslonych w decyzji warunkow. Jednak jezeli koncentracja zostata juz dokonana, a przywrdcenie konkurencji
na rynku nie jest mozliwe w inny sposdb, Prezes UOKiK moze, w drodze decyzji, okreslajgc termin jej wykonania
na warunkach okreslonych w decyzji, nakaza¢ w szczegdlnosci:

1) podziat potgczonego przedsiebiorcy na warunkach okreslonych w decyzji;

2) zbycie catosci lub czesci majatku przedsiebiorcy;

3) zbycie udziatéow lub akcji zapewniajgcych kontrole nad przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami lub
rozwigzanie spotki, nad ktdrg przedsiebiorcy sprawujg wspdlng kontrole, z zastrzezeniem ze decyzja taka
nie moze by¢ wydana po uptywie 5 lat od dnia dokonania koncentracji.
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Z powodu niedochowania obowigzkéw, wynikajgcych z Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentdéw, Prezes
UOKiK moze natozy¢ na przedsiebiorce w drodze decyzji kare pieniezng w wysokosci nie wiekszej niz 10%
przychodu osiggnietego w roku rozliczeniowym, poprzedzajgcym rok natozenia kary, jezeli przedsiebiorca ten,
chocby nieumyslinie, dokonat koncentracji bez uzyskania zgody.

Prezes UOKiK moze rowniez natozy¢ na przedsiebiorce, w drodze decyzji, kare pieniezng w wysokosci,
stanowigcej rownowartos¢ do 50.000.000 euro, jezeli, cho¢by nieumysinie, we wniosku, o ktéorym mowa w art.
23 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, lub w zgtoszeniu zamiaru koncentracji, podat nieprawdziwe
dane, a takze jesli nie udzielit informacji zadanych przez Prezesa UOKiK na podstawie art. 19 ust. 3 badz udzielit
informacji nieprawdziwych lub wprowadzajgcych w btad.

Prezes UOKiK moze rowniez natozy¢ na przedsiebiorce, w drodze decyzji, kare pieniezng w wysokosci,
stanowigcej rownowartos¢ do 10.000 euro za kazdy dzien zwtoki w wykonaniu m.in. wyrokéw sgdowych
w sprawach z zakresu koncentracji.

Prezes UOKiK moze, w drodze decyzji, natozy¢ na osobe petnigcg funkcje kierowniczg lub wchodzacg w sktad
organu zarzgdzajgcego przedsiebiorcy lub zwigzku przedsiebiorcow kare pieniezng w wysokosci do
piec¢dziesieciokrotnosci przecietnego wynagrodzenia, w szczegdlnosci w przypadku, jezeli osoba ta nie zgtosita
zamiaru koncentracji.

W przypadku niewykonania decyzji, Prezes UOKiK moze, w drodze decyzji, dokona¢ podziatu przedsiebiorcy. Do
podziatu spétki stosuje sie odpowiednio przepisy art. 528-550 Kodeksu Spétek Handlowych. Prezesowi UOKiK
przystuguja kompetencje organéw spétek uczestniczacych w podziale.

Prezes UOKiK moze ponadto wystgpi¢ do sgdu o uniewaznienie umowy lub podjecie innych $rodkéw prawnych,
zmierzajgcych do przywrdcenia stanu poprzedniego.

Przy ustalaniu wysokosci kar pienieznych Prezes UOKiK uwzglednia w szczegdlnosci okres, stopied oraz
okoliczno$ci uprzedniego naruszenia przepisdw ustawy.

Ograniczenia wynikajgce z Rozporzqdzenie Rady (WE) nr 139/2004 w sprawie kontroli

koncentracji przedsiebiorstw
Wymogi w zakresie kontroli koncentracji, majgce wptyw na obrdét akcjami, wynikajg takze z regulacji zawartych
w Rozporzadzeniu Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w sprawie kontroli koncentracji
przedsiebiorcow (zwanego dalej Rozporzgdzeniem w Sprawie Koncentracji).
Rozporzadzenie w Sprawie Koncentracji zawiera uregulowania dotyczgce tzw. Koncentracji o wymiarze
wspolnotowym, a wiec obejmujgcych przedsiebiorstwa i powigzane z nimi podmioty, ktére przekraczajg
okreslone progi obrotu towarami i ustugami.
Rozporzgdzenie w Sprawie Koncentracji obejmuje wytgcznie koncentracje prowadzace do trwatej zmiany
struktury wtasnosciowej w przedsiebiorstwie. Koncentracje wspdlnotowe podlegajg zgtoszeniu do Komisji
Europejskiej przed ich ostatecznym dokonaniem, a po:

a) zawarciu umowy,

b) ogtoszeniu publicznej oferty, lub

c) przejeciu wiekszosciowego udziatu.
Zawiadomienia Komisji Europejskiej na podstawie Rozporzadzenia w Sprawie Koncentracji mozna réwniez
dokona¢ w przypadku, gdy przedsiebiorstwa posiadajg wstepny zamiar w zakresie dokonania koncentracji
0 wymiarze wspélnotowym.
Zawiadomienie Komisji stuzy uzyskaniu jej zgody na dokonanie takiej koncentracji. Koncentracja przedsiebiorstw
posiada wymiar wspdlnotowy w nastepujgcych przypadkach:

a) gdy tgczny Swiatowy obrét wszystkich przedsiebiorstw, uczestniczacych w koncentracji, wynosi wiecej

niz 5 miliardéw euro, oraz
b) gdy taczny obrot przypadajacy na Wspdlnote Europejskg kazdego z co najmniej dwéch przedsiebiorstw
uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 250 milionéw euro, chyba ze kazde z przedsiebiorstw
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uczestniczagcych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tgcznych obrotow,
przypadajgcych na Wspdlnote, w jednym i tym samym panistwie cztonkowskim.
Koncentracja przedsiebiorstw ma wymiar wspdlnotowy réwniez w przypadku, gdy;

a) faczny Swiatowy obrét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 2,5
miliarda euro,

b) w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich faczny obrot wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wigcej niz 100 miliondw euro,

c¢) w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich tgczny obroét wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 milionéw euro, z czego tgczny obrét co najmniej
dwadch przedsiebiorstw uczestniczagcych w koncentracji wynosi co najmniej 25 milionéw euro, oraz

d) taczny obrét, przypadajagcy na Wspdlnote Europejska, kazdego z co najmniej dwdch przedsiebiorstw
uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 milionéw euro, chyba ze kazde z przedsiebiorstw
uczestniczagcych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tgcznych obrotow
przypadajgcych na Wspdlnote w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

Obowiqzki i ograniczenia wynikajqce z Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
596/2014 w sprawie naduzy¢ na rynku
Od dnia 3 lipca 2016 r. obrét akcjami Emitenta, jako akcjami spétki publicznej podlega ograniczeniom okreslonym
w Rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie
naduzy¢ na rynku (,Rozporzadzenie MAR”).
Rozporzadzenia majg zasieg ogdlny, wigzg w catosci i s3 bezposrednio stosowane na catym obszarze Unii
Europejskiej bez koniecznosci ich implementowania przez poszczegdlne panstwa cztonkowskie. W odniesieniu
do Rozporzadzenia MAR oznacza to koniecznosé stosowania jego przepisdw, przy czym przepisy Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi oraz Ustawy o ofercie publicznej w razie ich kolizji z przepisami Rozporzgdzenia MAR
zachowujg waznos¢, lecz zawezony zostaje zakres ich stosowania. Dla uczestnikéw rynku oznacza to koniecznos¢
stosowania przepiséw Rozporzadzenia MAR i pomijania przepiséw wyzej wskazanych ustaw oraz wydanych na
ich podstawie aktéw wykonawczych sprzecznych z Rozporzadzeniem MAR.

Rozporzadzenie MAR ma zastosowanie do:

1. instrumentéw finansowych dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym Ilub bedacych
przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym;

2. instrumentéw finansowych, ktére sg przedmiotem obrotu na wielostronnych platformach obrotu
(,MTF”), zostaty dopuszczone do obrotu na MTF lub ktére sg przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie
do obrotu na MTF;

3. instrumentéw finansowych, ktére sg przedmiotem obrotu na zorganizowanych platformach obrotu
(,OTF”);

4. instrumentow finansowych nieujetych w powyzszych punktach, ktérych cena lub wartos¢ zalezg od ceny
lub wartosci instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w tych literach, lub maja na nie wptyw, w tym
m.in. swapow ryzyka kredytowego lub kontraktdw na réznice kursowe.

Na podstawie art. 14 i 15 Rozporzgdzenia MAR zabrania sie kazdej osobie:
1. wykorzystywania informacji poufnych lub usitowania wykorzystywania informacji poufnych;
2. rekomendowania innej osobie lub naktaniania jej do wykorzystywania informacji poufnych; lub
3. bezprawnego ujawniania informacji poufnych;
4. dokonywania manipulacji na rynku lub usifowania dokonywania manipulacji na rynku.

Zgodnie z art. 7 Rozporzgdzenia MAR informacja poufna obejmuje nastepujace rodzaje informacji:
1. okreslone w sposdb precyzyjny informacje, ktére nie zostaty podane do wiadomosci publicznej,
dotyczace, bezposrednio lub posrednio, jednego lub wiekszej liczby emitentow lub jednego lub wiekszej
liczby instrumentéw finansowych, a ktéore w przypadku podania ich do wiadomosci publicznej miatyby
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prawdopodobnie znaczacy wptyw na ceny tych instrumentow finansowych lub na ceny powigzanych
pochodnych instrumentdow finansowych;

2. w przypadku osdb odpowiedzialnych za realizacje zlecen dotyczacych instrumentéow finansowych,
oznacza to takze informacje przekazane przez klienta i zwigzane z jego zleceniami dotyczgcymi
instrumentow finansowych bedgcymi w trakcie realizacji, okreslone w sposdb precyzyjny, dotyczace,
bezposrednio lub posrednio, jednego lub wiekszej liczby emitentéw lub jednego lub wiekszej liczby
instrumentow finansowych, a ktére w przypadku podania ich do wiadomosci publicznej miatyby
prawdopodobnie znaczacy wptyw na ceny tych instrumentéow finansowych, cene powigzanych
kontraktéw towarowych na rynku kasowym lub cene powigzanych pochodnych instrumentéw
finansowych.

Ponadto informacje uznaje sie za okreslone w sposob precyzyjny, jezeli wskazujg one na zbidr okolicznosci, ktére
istniejg lub mozna zasadnie oczekiwa¢, ze zaistniejg, lub na zdarzenie, ktére miato miejsce lub mozna zasadnie
oczekiwa¢, ze bedzie miato miejsce, jezeli informacje te s3 w wystarczajgcym stopniu szczegétowe, aby mozna
byto wyciggnac z nich wnioski co do prawdopodobnego wptywu tego szeregu okolicznosci lub zdarzenia na ceny
instrumentow finansowych lub powigzanych instrumentéw pochodnych. W zwigzku z tym w przypadku
rozciggnietego w czasie procesu, ktérego celem lub wynikiem jest zaistnienie szczegdlnych okolicznosci lub
szczegdlnego wydarzenia, za informacje okreslone w sposéb precyzyjny mozna uznac te przyszte okolicznosci lub
to przyszte wydarzenie, ale takze etapy posrednie tego procesu, zwigzane z zaistnieniem lub spowodowaniem
tych przysztych okolicznosci lub tego przysztego wydarzenia.

Nadto etap posredni rozciggnietego w czasie procesu jest uznany za informacje poufng, jezeli sam w sobie spetnia
kryteria informacji poufnych, o ktérych mowa powyzej.

Jednoczesnie art. 7 Rozporzadzenia MAR stanowi, ze informacje, ktére w przypadku podania ich do wiadomosci
publicznej miatyby prawdopodobnie znaczacy wptyw na ceny instrumentéw finansowych, instrumentéw
pochodnych, powigzanych kontraktéw towarowych na rynku kasowym, oznaczajg informacje, ktorych racjonalny
inwestor prawdopodobnie wykorzystatby, opierajgc sie na nich w czesci przy podejmowaniu swych decyzji
inwestycyjnych.

Zgodnie z art. 8 ust. 1 Rozporzadzenia MAR wykorzystywanie informacji poufnej ma miejsce wowczas, gdy dana
osoba znajduje sie w posiadaniu informacji poufnej i wykorzystuje te informacje, nabywajac lub zbywajac, na
wtasny rachunek lub na rzecz osoby trzeciej, bezposrednio lub posrednio, instrumenty finansowe, ktérych
informacja ta dotyczy. Wykorzystanie informacji poufnej w formie anulowania lub zmiany zlecenia dotyczacego
instrumentu finansowego, ktorego informacja ta dotyczy, w przypadku gdy zlecenie ztozono przed wejsciem

danej osoby w posiadanie informacji poufnej, rdwniez uznaje sie za wykorzystywanie informacji poufne;j.

Zgodnie z art. 8 ust. 2 Rozporzadzenia MAR udzielanie rekomendacji, aby inna osoba wykorzystata informacje
poufne lub naktanianie innej osoby do wykorzystania informacji poufnych ma miejsce wéwczas, gdy dana osoba
znajduje sie w posiadaniu informacji poufnych oraz:
1. udziela rekomendacji, na podstawie tych informacji, aby inna osoba nabyta lub zbyta instrumenty
finansowe, ktérych informacje te dotyczg, lub naktania te osobe do takiego nabycia lub zbycia; lub
2. udziela rekomendacji, na podstawie tych informacji, aby inna osoba anulowata lub zmienita zlecenie
dotyczace instrumentu finansowego, ktérego informacje te dotyczg, lub naktania te osobe do takiego
anulowania lub zmiany.
Stosowanie rekomendacji lub naktaniania, o ktérych powyzej, oznacza wykorzystywanie informacji poufnych,

jezeli osoba stosujgca dang rekomendacje lub naktanianie wie lub powinna wiedzieé, ze s3 one oparte na
informacjach poufnych.

Art. 8 Rozporzadzenia MAR ma zastosowanie do wszystkich oséb bedgcych w posiadaniu informacji poufnych z
racji: bycia cztonkiem organéw administracyjnych, zarzagdczych lub nadzorczych emitenta, posiadania udziatéw
w kapitale emitenta, posiadania dostepu do informacji z tytutu zatrudnienia, wykonywania zawodu lub
obowigzkdow lub zaangazowania w dziatalnos¢ przestepcza oraz do wszystkich oséb, ktére weszty w posiadanie
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informacji poufnych w okolicznosciach innych niz wymienione powyzej, jezeli osoby te wiedzg lub powinny
wiedzieé, ze sg to informacje poufne. W przypadku osoby prawnej art. 8 Rozporzadzenia MAR ma zastosowanie
zgodnie z prawem krajowym réwniez do oséb fizycznych, ktére biorg udziat w podejmowaniu decyzji o dokonaniu
nabycia, zbycia, anulowania lub zmiany zlecenia, na rachunek tej osoby prawne;j.

Zgodnie z art. 9 ust. 1 Rozporzadzenia MAR fakt, ze dana osoba prawna jest lub byta w posiadaniu informacji
poufnych, nie oznacza, ze postuzyta sie ona tymi informacjami i w ten sposdb dopuscita sie wykorzystania
informacji poufnych dokonujac na ich podstawie nabycia lub zbycia, jezeli ta osoba prawna:

1. ustanowita, wdrozyta i utrzymywata odpowiednie i skuteczne rozwigzania i procedury wewnetrzne
skutecznie zapewniajgce, aby ani osoba fizyczna, ktéra podjeta w jej imieniu decyzje o nabyciu lub zbyciu
instrumentéw finansowych, ktérych dotycza dane informacje, ani zadna inna osoba fizyczna, ktéra
mogta wptywaé na podejmowanie tej decyzji, nie byta w posiadaniu informac;ji poufnych; oraz

2. nie zachecata, nie udzielata rekomendacji, nie naktaniata ani nie wywierata w inny sposéb wptywu na
osobe fizyczng, ktéra w imieniu osoby prawnej nabyta lub zbyta instrumenty finansowe, ktérych dotycza
dane informacje.

Ponadto zgodnie z art. 9 ust. 2 Rozporzadzenia MAR sam fakt, ze dana osoba jest w posiadaniu informacji

poufnych nie oznacza, ze postuzyta sie ona tymi informacjami i w ten sposob dopuscita sie wykorzystania
informacji poufnych dokonujac na ich podstawie nabycia lub zbycia, jezeli ta osoba:

1. jest—w odniesieniu do instrumentu finansowego, ktorego dotyczg dane informacje —animatorem rynku
lub osoba upowazniong do dziatania jako kontrahent, a nabywanie lub zbywanie instrumentéw
finansowych, ktérych dotycza dane informacje, odbywa sie w sposdb uprawniony w normalnym trybie
sprawowania funkcji animatora rynku lub kontrahenta dla tego instrumentu finansowego; lub

2. jest upowazniona do realizacji zlecerr w imieniu 0séb trzecich, a nabycie lub zbycie instrumentéw
finansowych, ktérych dotyczy zlecenie, odbywa sie w celu realizacji takiego zlecenia w sposdb
uprawniony w normalnym trybie wykonywania czynnosci w ramach zatrudnienia, zawodu lub
obowigzkow tej osoby.

Zgodnie z art. 9 ust. 3 Rozporzadzenia MAR, réwniez sam fakt, ze dana osoba jest w posiadaniu informacji
poufnych, nie oznacza, ze postuzyta sie ona tymi informacjami i w ten sposdb dopuscita sie wykorzystania
informacji poufnych dokonujac na ich podstawie nabycia lub zbycia, jezeli ta osoba zawiera transakcje nabycia
lub zbycia instrumentow finansowych, gdy transakcji tej dokonuje sie w celu wykonania zobowigzania, ktore stato
sie wymagalne, w dobrej wierze oraz nie w celu obejscia zakazu wykorzystywania informacji poufnych oraz:

1. zobowigzanie to wynika ze ztozonego zlecenia lub umowy zawarte] przed wejSciem przez
zainteresowang osobe w posiadanie informacji poufnych; lub

2. transakcja jest dokonywana w celu wypetnienia zobowigzania prawnego lub regulacyjnego, ktoére
powstato przed wejsciem przez zainteresowang osobe w posiadanie informacji poufnych.

Sam fakt, ze dana osoba jest w posiadaniu informacji poufnych, nie oznacza, ze postuzyta sie ona tymi
informacjami i w ten sposdb dopuscita sie wykorzystania informacji poufnych, jezeli osoba ta uzyskata informacje
poufne w trakcie dokonywania publicznego przejecia lub pofaczenia ze spétka i wykorzystuje te informacje
wytgcznie do celu przeprowadzenia tego potaczenia lub publicznego przejecia, pod warunkiem ze w momencie
zatwierdzenia pofaczenia lub przyjecia oferty przez akcjonariuszy tej spotki wszelkie informacje poufne zostaty
juz podane do wiadomosci publicznej lub w inny sposéb przestaty by¢ informacjami poufnymi. Akapit ten nie ma
jednak zastosowania do zwiekszania posiadania

Sam fakt, ze dana osoba wykorzystuje swg wiedze o wtfasnej decyzji o nabyciu lub zbyciu instrumentéw
finansowych przy nabyciu lub zbyciu tych instrumentéw finansowych, nie stanowi sam w sobie wykorzystania
informacji poufnych.
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Niezaleznie jednak od powyzszego mozna uznaé, ze naruszenie zakazu wykorzystywania informacji poufnych
okreslonego w art. 14 Rozporzadzenia MAR miato miejsce, jezeli Komisja Nadzoru Finansowego ustali, ze powody
sktadania zlecen, dokonywania transakcji lub podejmowania innych zachowan byty nieuprawnione.

Zgodnie z art. 10 Rozporzadzenia MAR bezprawne ujawnienie informacji poufnych ma miejsce wowczas, gdy
osoba znajduje sie w posiadaniu informacji poufnych i ujawnia te informacje innej osobie, z wyjgtkiem
przypadkow, gdy ujawnienie to odbywa sie w normalnym trybie wykonywania czynnosci w ramach zatrudnienia,
zawodu lub obowigzkéw. Niniejszy akapit ma zastosowanie do kazdej osoby fizycznej lub prawnej w sytuacjach i
okolicznosciach, o ktérych mowa w art. 8 ust. 4 Rozporzgdzenia MAR.

Dalsze ujawnienie rekomendacji lub naktaniania, o ktérych mowa w art. 8 ust. 2 Rozporzadzenia MAR, oznacza
bezprawne ujawnianie informacji poufnych zgodnie z opisywanym artykutem, jezeli osoba ujawniajgca
rekomendacje lub naktanianie wie lub powinna wiedzie¢, ze sg one oparte na informacjach poufnych.

Zgodnie z art. 12 ust. 1 Rozporzadzenia MAR manipulacja na rynku obejmuje nastepujace dziatania:

1. zawieranie transakcji, sktadanie zlecen lub inne zachowania, ktére:

a. wprowadzaja lub moga wprowadzaé w btagd co do podazy lub popytu na instrument finansowy, lub
co doich ceny, lub

b. utrzymujg albo mogg utrzymywac cene jednego lub kilku instrumentéw finansowych na
nienaturalnym lub sztucznym poziomie,

chyba ze osoba zawierajgca transakcje, sktadajaca zlecenie transakcji lub podejmujaca kazde inne
zachowanie dowiedzie, iz dana transakcja, zlecenie lub zachowanie nastgpity z zasadnych powodow i sg
zgodne z przyjetymi praktykami rynkowymi ustanowionymi zgodnie z art. 13 Rozporzadzenia MAR;

3. zawieranie transakcji, sktadanie zlecen lub inne dziatania lub zachowania wptywajgce albo mogace
wptywac na cene jednego lub kilku instrumentéw finansowych, zwigzane z uzyciem fikcyjnych narzedzi
lub innych form wprowadzania w btad lub podstepu;

4. rozpowszechnianie za posrednictwem medidw, w tym Internetu, lub przy uzyciu innych srodkéw,
informacji, ktére wprowadzajg lub mogg wprowadzaé¢ w btagd co do podazy lub popytu na instrument
finansowy, lub co do ich ceny, lub zapewniajg utrzymanie sie lub mogg zapewni¢ utrzymanie sie ceny
jednego lub kilku instrumentédw finansowych na nienaturalnym lub sztucznym poziomie, w tym
rozpowszechnianie plotek, w przypadku gdy osoba rozpowszechniajaca te informacje wiedziata lub
powinna byfa wiedzie¢, ze informacje te byty fatszywe lub wprowadzajgce w btad;

5. przekazywanie fatszywych lub wprowadzajgcych w btgd informacji, jezeli osoba przekazujgca informacje
wiedziata lub powinna byta wiedzie¢, ze sg one fatszywe i wprowadzajgce w btad.

Zgodnie z art. 12 ust. 2 Rozporzadzenia MAR za manipulacje na rynku uznaje sie m.in. nastepujace zachowania:

1. postepowanie osoby lub osdb dziatajgcych wspdlnie, majgce na celu utrzymanie dominujacej pozycji w
zakresie podazy lub popytu na instrument finansowy, ktére skutkuje albo moze skutkowad,
bezposrednio lub posrednio, ustaleniem poziomu cen sprzedazy lub kupna lub stwarza albo moze
stwarzac nieuczciwe warunki transakcji;

2. nabywanie lub zbywanie instrumentéw finansowych na otwarciu lub zamknieciu rynku, ktére skutkuje
albo moze skutkowac¢ wprowadzeniem w btgd inwestoréw kierujacych sie cenami podanymi do
wiadomosci publicznej, w tym cenami otwarcia i zamkniecia;

3. sktadanie zlecen w systemie obrotu, w tym ich anulowanie lub zmiana, za pomocg wszelkich dostepnych
metod handlu, w tym $rodkéw elektronicznych, takich jak strategie handlu algorytmicznego i handlu
wysokiej czestotliwosci, i ktére wywotuje jeden ze skutkdw, o ktérych mowa powyzej poprzez:

a. zaktdcenia lub opdzinienia w funkcjonowaniu transakcji w danym systemie obrotu albo
prawdopodobienstwo ich spowodowania;

b. utrudnianie innym osobom identyfikacji prawdziwych zlecen w danym systemie obrotu lub
prawdopodobienstwo utrudniania tej identyfikacji, w szczegdlnosci poprzez sktadanie zlecen, ktore
skutkujg przepetnieniem lub destabilizacjg arkusza zlecen; lub

c. tworzenie lub prawdopodobieristwo stworzenia fatszywego lub wprowadzajgcego w btgd sygnatu
w zakresie podazy lub popytu na instrument finansowy lub jego ceny, w szczegdlnosci poprzez
sktadanie zlecen w celu zapoczatkowania lub nasilenia danego trendu;
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4. wykorzystywanie okazjonalnego lub regularnego dostepu do mediéw tradycyjnych lub elektronicznych
do wygtaszania opinii na temat instrumentu finansowego (lub posrednio na temat jego emitenta) po
uprzednim zajeciu pozycji na danym instrumencie finansowym, a nastepnie czerpanie zysku ze skutkow
opinii wygtaszanych na temat ceny tego instrumentu, bez jednoczesnego podania do publicznej
wiadomosci istniejgcego konfliktu interesdow w sposéb odpowiedni i skuteczny.

Zatgcznik | do Rozporzadzenia MAR okresla niewyczerpujgcy wykaz okolicznosci wskazujacych na stosowanie
fikcyjnych narzedzi lub innych form wprowadzania w btad lub podstepu oraz niewyczerpujgcy wykaz okolicznosci
wskazujacych na wprowadzanie w bfad oraz utrzymanie cen.

Jezeli osoba, o ktérej mowa w art. 12 Rozporzadzenia MAR, jest osobg prawng, artykut ten ma zastosowanie
zgodnie z prawem krajowym réwniez do osob fizycznych, ktére biorg udziat w podejmowaniu decyzji o
prowadzeniu dziatalnosci na rachunek tej osoby prawnej.

Na podstawie art. 17 ust. 1 Rozporzadzenia MAR Emitent podaje niezwtocznie do wiadomosci publicznej
informacje poufne bezposrednio go dotyczace. Spdtka zamieszcza i utrzymuje na swojej stronie internetowej
wszelkie informacje poufne, ktére jest zobowigzany poda¢ do wiadomosci publicznej, przez okres co najmniej
pieciu lat.
Zgodnie z art. 17 ust. 4 Emitent moze na wtasng odpowiedzialnos$¢ opdzni¢ podanie do wiadomosci publicznej
informacji poufnych, pod warunkiem ze spetnione sg tagcznie nastepujace warunki:
1. niezwloczne ujawnienie informacji mogtoby naruszy¢ prawnie uzasadnione interesy emitenta lub
uczestnika rynku handlu uprawnieniami do emisji;
2. opdinienie podania do wiadomosci informacji prawdopodobnie nie wprowadzi w btad opinii publicznej;
3. emitent lub uczestnik rynku uprawnien do emisji jest w stanie zapewnic¢ poufnos¢ takich informacji.
W przypadku rozciggnietego w czasie procesu, ktdry nastepuje etapami i ktorego celem lub wynikiem jest

zaistnienie szczegdlnej okolicznosci lub szczegdlnego wydarzenia, emitent moze na wtasng odpowiedzialnos¢
opdzni¢ podanie do wiadomosci publicznej informacji poufnych dotyczacych tego procesu, z zastrzezeniem
spetnienia powyzszych warunkdw.

Jezeli ujawnienie informacji poufnych zostato opdznione i ich poufnos¢ nie jest juz dtuzej gwarantowana, emitent
niezwtocznie podaje te informacje poufne do wiadomosci publicznej.

Na podstawie art. 19 Rozporzadzenia MAR osoby petnigce obowigzki zarzadcze (zgodnie z definicjg zawartg w
art. 3 ust. 1 ppkt. 25 Rozporzadzenia MAR) oraz osoby blisko z nimi zwigzane (zgodnie z definicjg zawartg w art.
3 ust. 1 ppkt. 26 Rozporzadzenia MAR) powiadamiajg emitenta o kazdej transakcji zawieranej na ich wtasny
rachunek w odniesieniu do akgcji lub instrumentéw dtuznych tego emitenta lub do instrumentéw pochodnych
badz innych powigzanych z nimi instrumentow finansowych. Takich powiadomiert dokonuje sie niezwtocznie i
nie podzniej niz w trzy dni robocze po dniu transakcji. Obowigzek ten ma zastosowanie do kazdej kolejnej
transakcji, gdy zostanie osiggnieta tgczna kwota 5.000 EUR w trakcie jednego roku kalendarzowego. Prog w
wysokosci 5 000 EUR oblicza sie poprzez dodanie bez kompensowania pozycji wszystkich transakcji.
Powiadomienie o transakcjach zawiera informacje okreslone w art. 19 ust. 6 Rozporzgdzenia MAR. Obowigzek
powiadomienia wymagajg takze transakcje wskazane w art. 19 ust. 7 Rozporzgdzenia MAR.

Zgodnie z art. 19 ust. 11 Rozporzadzenia MAR osoba petnigca obowigzki zarzagdcze u emitenta nie moze
dokonywac zadnych transakcji na swdj rachunek ani na rachunek strony trzeciej, bezposrednio lub posrednio,
dotyczacych akcji lub instrumentéw dtuznych emitenta, lub instrumentéw pochodnych lub innych zwigzanych z
nimi instrumentdéw finansowych, przez okres zamkniety 30 dni kalendarzowych przed ogtoszeniem srédrocznego
raportu finansowego lub sprawozdania na koniec roku rozliczeniowego, ktére emitent ma obowigzek poda¢ do
wiadomosci publicznej. Emitent moze zezwoli¢ osobie petnigcej u niego obowigzki zarzgdcze na dokonywanie
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transakcji na jej rachunek lub na rachunek strony trzeciej w trakcie okresu zamknietego stosujgc przepisy
okreslone w art. 19 ust. 12 Rozporzadzenia MAR.

Obowiqzki i ograniczenia wynikajqce z Ustawy o ofercie publicznej
Zgodnie z art. 69 Ustawy o ofercie publicznej, kazdy:

—  kto osiggnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15 %, 20%, 25%, 33%, 33'/3%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby
gtosow w spotce publicznej,

—  kto posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33%/3%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby
gtosow w tej spdtce i w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiggnat odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%,
25%, 33%, 33'/3%, 50%, 75% albo 90% lub mniej ogdlnej liczby gtoséw,

— kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogdlnej liczby gtoséw, o co najmniej
1% ogdlnej liczby gtoséw,

jest obowigzany niezwtocznie zawiadomi¢ o tym Komisje Nadzoru Finansowego oraz emitenta, nie pdzniej niz w
terminie 4 dni roboczych od dnia, w ktérym dowiedziat sie o zmianie udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw lub przy
zachowaniu nalezytej starannosci mdgt sie o niej dowiedzie¢, a w przypadku zmiany wynikajacej z nabycia lub
zbycia akcji spétki publicznej w transakcji zawartej w alternatywnym systemie obrotu — nie pdzniej niz w terminie
6 dni sesyjnych od dnia zawarcia transakcji.

Zawiadomienie, o ktérym mowa powyzej, zawiera informacje o:

a) dacieirodzaju zdarzenia powodujgcego zmiane udziatu, ktérej dotyczy zawiadomienie;

b) liczbie akcji posiadanych przed zmiang udziatu i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spotki
oraz o liczbie gtoséw z tych akgji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtoséw;

c) liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spétki oraz
o liczbie gtoséw z tych akcji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtoséw;

d) podmiotach zaleznych od akcjonariusza dokonujacego zawiadomienia, posiadajgcych akcje spotki;

e) liczbie gtosow z akcji, obliczonej w sposdb okreslony w art. 69b ust. 2 Ustawy o ofercie publicznej, do
ktorych nabycia jest uprawniony lub zobowigzany jako posiadacz instrumentéw finansowych, o ktérych
mowa w art. 69b ust. 1 pkt 1) oraz instrumentow finansowych, o ktérych mowa w art. 69b ust. 1 pkt 2)
Ustawy o ofercie publicznej, ktére nie sg wykonywane wyfacznie przez rozliczenie pieniezne, rodzaju lub
nazwie tych instrumentow finansowych, dacie ich wygasniecia oraz dacie lub terminie, w ktdrym nastgpi
lub moze nastgpié nabycie akcji;

f) liczbie gtosdw z akcji, obliczonej w sposdb okreslony w art. 69b ust. 3 Ustawy o ofercie publicznej, do
ktorych, w sposdb posredni lub bezposredni, odnosza sie instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art.
69b ust. 1 pkt 2) Ustawy o ofercie publicznej, rodzaju lub nazwie tych instrumentéw finansowych oraz
dacie wygasniecia tych instrumentéw finansowych;

g) tacznej sumie liczby gtosdw wskazanych na podstawie z art. 69 ust. 4 pkt 2), 7) i 8) Ustawy o ofercie
publicznej i jej procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtoséw;

h) osobach, o ktorych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3) lit. c Ustawy o ofercie publiczne;j.

W przypadku, gdy podmiot zobowigzany do dokonania zawiadomienia posiada akcje réinego rodzaju,
zawiadomienie powinno zawierac¢ takze informacje okreslone w pkt 2 i 3 powyzej, odrebnie dla akcji kazdego
rodzaju. Zawiadomienie, o ktdrym mowa powyzej, moze by¢ sporzgdzone w jezyku angielskim.

Obowigzki okreslone w art. 69 spoczywajg rowniez na podmiocie, ktdry osiggnat lub przekroczyt okreslony prog
ogdlnej liczby gtoséw w zwigzku z:

1) zajsciem innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego;

2) posrednim nabyciem akcji spétki publicznej.

Obowiagzki okreslone w art. 69 Ustawy o ofercie publicznej powstajg réwniez w przypadku, gdy prawa gtosu s3
zwigzane z papierami wartosciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia. Nie dotyczy to sytuacji, gdy
podmiot, na rzecz ktdrego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywaé prawo gtosu i deklaruje zamiar
wykonywania tego prawa — w takim przypadku prawa gtosu uwaza sie za nalezgce do podmiotu, na rzecz ktérego
ustanowiono zabezpieczenie.
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Obowigzki okreslone w art. 69 ww. ustawy spoczywajg rowniez na podmiocie, ktéry osiggnat lub przekroczyt
okreslony prég ogolnej liczby gtosdw w zwigzku z nabywaniem lub zbywaniem instrumentéw finansowych, ktére:
1. po uptywie terminu zapadalnosci bezwarunkowo uprawniajg lub zobowigzujg ich posiadacza
do nabycia akcji, z ktorymi zwigzane sg prawa gtosu, wyemitowanych juz przez emitenta, lub
2. odnoszg sie do akcji emitenta w sposob posredni lub bezposredni i majg skutki ekonomiczne
podobne do skutkéw instrumentow finansowych okreslonych w pkt 1., niezaleznie od tego, czy
instrumenty te sg wykonywane przez rozliczenie pieniezne.
W przypadku instrumentow finansowych, o ktérych mowa w art. 69b ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej, liczba
gtosow posiadanych w spétce publicznej odpowiada liczbie gtosdw wynikajgcych z akcji, do ktdrych nabycia
uprawniony lub zobowigzany jest posiadacz tych instrumentow finansowych.
W przypadku instrumentow finansowych, o ktérych mowa w art. 69b ust. 1 pkt 2) Ustawy o ofercie publicznej,
ktore sg wykonywane wyltacznie przez rozliczenie pieniezne, liczba gtoséw posiadanych w spoétce publiczne;j,
zwigzanych z tymi instrumentami finansowymi, odpowiada iloczynowi liczby gtosow wynikajgcych z akcji, do
ktorych, w sposdéb posredni lub bezposredni, odnoszg sie te instrumenty finansowe oraz wspétczynnika delta
danego typu instrumentu finansowego. Wartos¢ wspoétczynnika delta okresla sie zgodnie z rozporzadzeniem
delegowanym Komisji (UE) 2015/761 z dnia 17 grudnia 2014 r. uzupetniajgcym dyrektywe 2004/109/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do okreslonych regulacyjnych standardéw technicznych
stosowanych do znaczgcych pakietéow akcji (Dz. Urz. UE L 120 z 13.05.2015, str. 2).
Przy obliczaniu liczby gtoséw uwzglednia sie wytacznie pozycje dtugie (w rozumieniu rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 236/2016 z dnia 14 marca 2012 r. w sprawie krdtkiej sprzedazy i wybranych
aspektow dotyczacych swapow ryzyka kredytowego — Dz. Urz. UE L 86 z 24.03.2012, str. 1, z pdzn. zm.).
Obowigzki, o ktédrych mowa w art. 69 Ustawy o ofercie publicznej, powstajg rowniez w przypadku wykonania
uprawnienia do nabycia akcji spétki publicznej, mimo ztozenia uprzednio zawiadomienia zgodnie z art. 69b ust. 1
Ustawy o ofercie publicznej, jezeli wskutek nabycia akcji tgczna liczba gtoséw wynikajgcych z akcji tego samego
emitenta osigga lub przekracza progi ogdlnej liczby gtoséw w spodtce publicznej, okreslone w art. 69 Ustawy o
ofercie publicznej.
Zgodnie z art. 87 Ustawy o ofercie publicznej obowigzki okreslone powyzej spoczywajg réwniez na:

1) réwniez na podmiocie, ktéry osiggnat lub przekroczyt okreslony w ustawie prog ogdlnej liczby gtosow
w zwigzku z nabywaniem lub zbywaniem kwitéw depozytowych wystawionych w zwigzku z akcjami
spotki publicznej;

2) na funduszu inwestycyjnym — rowniez w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego progu
ogdlnej liczby gtosdw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji tgcznie
przez:
= inne fundusze inwestycyjne zarzgdzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych,
= inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzgdzane przez

ten sam podmiot;

3) naalternatywnej spotce inwestycyjnej — réwniez w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego
progu ogdlnej liczby gtosdéw, okreslonego w tych przepisach, nastepuje w zwigzku z posiadaniem akgji
facznie przez:
= inne alternatywne spotki inwestycyjne zarzadzane przez tego samego zarzadzajgcego ASI w

rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych,
= inne alternatywne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
zarzadzane przez ten sam podmiot;

4) roéwniez na podmiocie, w przypadku ktorego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby
gtosow okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji:
=  przez osobe trzecig w imieniu wtasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z wytgczeniem

akcji nabytych w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 2 Ustawy
o obrocie instrumentami finansowymi,
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= wramach wykonywania czynnosci polegajgcych na zarzadzaniu portfelami, w sktad ktérych wchodzi
jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych, zgodnie z przepisami ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi oraz ustawy o funduszach inwestycyjnych - w zakresie akcji
wchodzacych w sktad zarzadzanych portfeli papieréw wartosciowych, z ktérych podmiot ten, jako
zarzadzajgcy, moze w imieniu zleceniodawcow wykonywac prawo gtosu na Walnym Zgromadzeniu,

= przez osobe trzecig, z ktérg ten podmiot zawart umowe, ktérej przedmiotem jest przekazanie
uprawnienia do wykonywania prawa gtosu;

5) réwniez na petnomocniku, ktéry w ramach reprezentowania akcjonariusza na Walnym Zgromadzeniu
zostat upowazniony do wykonywania prawa gtosu z akcji spotki publicznej, jezeli akcjonariusz ten nie
wydat wigzgcych pisemnych dyspozycji co do sposobu gtosowania;

6) réwniez facznie na wszystkich podmiotach, ktére taczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace
nabywania przez te podmioty akcji spo6tki publicznej lub zgodnego gtosowania na Walnym Zgromadzeniu
lub prowadzenia trwatej polityki wobec spétki, chociazby tylko jeden z tych podmiotéw podjat lub
zamierzat podjac¢ czynnosci powodujace powstanie tych obowigzkéw;

7) na podmiotach, ktére zawierajg porozumienie, o ktorym mowa w pkt 5, posiadajgc akcje spotki
publicznej, w liczbie zapewniajgcej facznie osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby
gtosow okreslonego w tych przepisach;

8) rdéwniez na petnomocniku niebedacym firma inwestycyjng, upowaznionym do dokonywania na
rachunku papieréw wartosciowych czynnosci zbycia lub nabycia papieréw wartosciowych.

Obowiazki okreslone powyzej powstajg rowniez w przypadku zmniejszenia udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw w
spotce publicznej w zwigzku z rozwigzaniem porozumienia, o ktérym mowa w pkt 6) oraz 7), a takze w zwigzku
ze zmniejszeniem udziatu strony tego porozumienia w ogdlnej liczbie gtoséw.

W przypadkach, o ktérych mowa w pkt 6) oraz 7), obowigzki okreslone w tym rozdziale moga byé wykonywane
przez jedng ze stron porozumienia, wskazang przez strony porozumienia.

Istnienie porozumienia, o ktérym mowa w pkt 6), domniemywa sie w przypadku posiadania akcji spotki publicznej
przez:

— matzonkdw, ich wstepnych, zstepnych i rodzeristwo oraz powinowatych w tej samej linii lub stopniu, jak
rowniez osoby pozostajgce w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli;

— osoby pozostajgce we wspolnym gospodarstwie domowym;

— jednostki powigzane w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci.

Do liczby gtoséw, ktéra powoduje powstanie obowigzkéw okreslonych we wskazanych powyzej zapisach wlicza
sie:

— liczbe gtoséw posiadanych przez podmioty zalezne — po stronie podmiotu dominujacego;

— liczbe gtosdw z akcji objetych petnomocnictwem — po stronie petnomocnika, ktéry zostat upowazniony
do wykonywania prawa gtosu zgodnie z pkt 5),

— liczbe gtoséw z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa gtosu jest ograniczone lub
wytaczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa,

— po stronie petnomocnika, o ktérym mowa w pkt 8), wlicza sie liczbe gtoséw posiadanych przez
mocodawce, wynikajagcych z akcji zapisanych na rachunkach papieréw wartosciowych, w zakresie
ktorych petnomocnik ma umocowanie.

Obowigzki okreslone w zapisach powyzej powstajg rowniez w przypadku, gdy prawa gtosu sg zwigzane
z papierami wartoSciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktéry moze nimi rozporzadzaé
wedtug wiasnego uznania.

Na podstawie art. 89 Ustawy o ofercie publicznej akcjonariusz nie moze wykonywac prawa gtosu z akcji spotki
publicznej bedacych przedmiotem czynnosci prawnej lub innego zdarzenia prawnego powodujgcego osiggniecie
lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtosow, jezeli osiggniecie lub przekroczenie tego progu nastgpito
z naruszeniem obowigzkéw okreslonych odpowiednio w art. 69 lub art. 72 Ustawy o ofercie publicznej.
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Akcjonariusz nie moze wykonywac prawa gtosu z wszystkich akcji spotki publicznej, jezeli przekroczenie progu
ogdlnej liczby gtoséw nastgpito z naruszeniem obowigzkéw okreslonych odpowiednio w art. 73 ust. 1 lub art. 74
ust. 1, a takze gdy nabycie akcji spotki publicznej nastgpito na skutek wezwania po cenie ustalonej z naruszeniem
art. 79.

W przypadku naruszenia zakazu, o ktéorym mowa powyzej prawo gtosu wykonane z akc;ji spétki publicznej nie jest
uwzgledniane przy obliczaniu wyniku gtosowania nad uchwatg Walnego Zgromadzenia, z zastrzezeniem
przepisow innych ustaw.

Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o ofercie publicznej, przedmiotem obrotu nie mogg by¢ akcje obcigzone
zastawem, do chwili jego wygasniecia. Wyjatkiem jest przypadek, gdy nabycie tych akcji nastepuje w wykonaniu
umowy, o ustanowieniu zabezpieczenia finansowego, w rozumieniu Ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 roku,
o niektorych zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. nr 91, poz. 871).

Z instrumentami bedgcymi przedmiotem wprowadzenia do Alternatywnego Systemu Obrotu nie wigzg sie zadne
inne, niz wskazane powyzej, ograniczenia w obrocie instrumentami finansowymi Emitenta.

4.3 Przewidziane swiadczenia dodatkowe na rzecz Emitenta cigZzqce na nabywcy

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego z instrumentami finansowymi wprowadzanymi do
Alternatywnego Systemu Obrotu, na podstawie niniejszego dokumentu, nie wigzg sie zadne dodatkowe
Swiadczenia cigzgce na nabywcy instrumentow finansowych wobec Emitenta.

4.4 Przewidziane w statucie lub przepisach prawa obowiqzki uzyskania przez
nabywce Ilub zbywce odpowiednich zezwolenn Iub obowiqzki dokonania
okreslonych zawiadomien

W opinii Zarzadu Spaétki i zgodnie z jego najlepsza wiedzg, na dzien sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego,
nabywca lub zbywca instrumentéow finansowych nie jest zobligowany do przekazania innych informacji niz
wynikajgce z zapisow pkt 4.2 niniejszego Dokumentu Informacyjnego.

5 Wskazanie o0sob zarzqdzajgcych Emitentem, Autoryzowanego
Doradcy oraz podmiotéow dokonujgcych badania sprawozdan
finansowych Emitenta (wraz ze wskazaniem biegtych rewidentow
dokonujqcych badania)

5.1 Osoby zarzqdzajqce i nadzorujgce Emitenta

5.1.1 Zarzqd Emitenta

Tabela 4. Zarzqd Emitenta

Kadencja

Imie i nazwisko Stanowisko

Przemystaw Weremczuk Prezes Zarzadu 30.04.2015 30.04.2020

Zrédto: Emitent

Zgodnie z postanowieniami § 23 ust. 1 Statutu Zarzagd Geotrans S.A. sktada sie od jednego do trzech cztonkéw, w
tym Prezesa Zarzadu, powotywanych na okres wspdlnej piecioletniej kadencji.
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Zgodnie z art. 369 § 4 KSH mandat cztonka Zarzagdu wygasa najpdzniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia,
zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji cztonka Zarzadu.
Nadto, zgodnie z art. 369 § 5 KSH mandat cztonka Zarzgdu wygasa w skutek $mierci, rezygnacji albo odwotania
cztonka Zarzadu ze sktadu Zarzadu.

Cztonkowie Zarzadu, w tym Prezes Zarzadu, sg powotywani przez Rade Nadzorczg. Rada Nadzorcza rowniez
okresla liczbe cztonkdéw Zarzadu na kazdg kadencje z wyjgtkiem pierwszego Zarzadu Emitenta, ktéry zostat
powotany przez Zatozycieli Spotki Akcyjnej.

Rada Nadzorcza moze odwotaé cztonka Zarzadu lub caty Zarzgd Emitenta przed uptywem kadencji, jak réwniez
zawiesi¢ w czynnosciach poszczegdlnych cztonkdéw Zarzadu lub caty Zarzad.

Aktualnie dziatajgcy Zarzad Emitenta to Zarzad drugiej kadencji, ktdra rozpoczeta sie z dniem 30 kwietnia 2015 r.
(tj. z dniem powotania nowego Prezesa Zarzadu) i zakonczy sie z dniem 30 kwietnia 2020 r.

Poniewaz cztonkéw Zarzgdu Emitenta powotuje sie na wspdlng kadencje, dlatego tez data powotania do sktadu
Zarzadu nie ma wptywu na date koricowa kadencji, ktéra jest wspdlna dla wszystkich cztonkéw Zarzadu,
dziatajgcego w ramach danej kadencji.

Aktualny Zarzad Emitenta jest jednoosobowy, a w jego sktad obecnie wchodzi:
—  Pan Przemystaw Weremczuk — Prezes Zarzadu.

Ponizej znajduje sie opis zyciorysu zawodowego Prezesa Zarzgdu Emitenta.

Pan Przemystaw Weremczuk - Prezes Zarzqdu
1) imie, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje petnione w ramach Emitenta oraz termin uptywu
kadencji, na jaka dana osoba zostata powotana
Przemystaw Weremczuk, Prezes Zarzadu, kadencja do 30 kwietnia 2020 r.

2) opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego
Przedsiebiorca, Absolwent Akademii Leona Kozminskiego (Finanse i Bankowo$é) oraz Szkoty Gtéwnej
Handlowej (Zarzadzanie Wartoscig Przedsiebiorstw). Z rynkiem kapitatowym zwigzany od 2006 roku.
Pracowat oraz praktykowat m.in. w Banku Millennium S.A., DM BGZ S.A., PKN Orlen S.A., PGNiG S.A.,
DM WDM S.A.

3) wskazanie dziatalnosci wykonywanej przez dang osobe poza Emitentem, gdy dziatalnos¢ ta ma istotne
znaczenie dla Emitenta
Prezes Zarzadu spotki Eco Ventures sp. z 0.0. (podmiot dominujgcy wzgledem Emitenta) bedacej
gtéwnym akcjonariuszem spétki Geotrans S.A. Przedmiotem dziatalnosci Eco Ventures sp. z 0.0. sg
inwestycje w spoétki z branzy ochrony srodowiska.

4) wskazanie wszystkich spotek prawa handlowego, w ktorych, w okresie co najmniej ostatnich trzech lat, dana
osoba byta cztonkiem organdw zarzadzajgcych lub nadzorczych albo wspdlnikiem, ze wskazaniem, czy dana
osoba nadal petni funkcje w organach lub jest nadal wspdlnikiem

Nadal:

— Geotrans S.A. - Prezes Zarzadu,
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— Eco Ventures sp. z 0.0. - Prezes Zarzadu i wspélnik,
— Weremczuk Holding sp. z 0.0. - Prezes Zarzadu i wspélnik,
— Auxilia S.A. - Cztonek Rady Nadzorczej i akcjonariusz,
—  Blue Oak Advisory sp. z 0.0. - wspdlnik (posrednio),
— CM International sp. z 0.0. - wspdlnik.
Przeszte (zakonczone):
— Geotrans S.A. - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
— 71Media.pl S.A. (dawniej: Property Partners S.A.) — Prezes Zarzadu, Przewodniczacy Rady
Nadzorczej i akcjonariusz,
—  Arkley Seed Fund sp. z 0.0. s.k.a. - Cztonek Rady Nadzorczej i akcjonariusz,
—  E-Solution Software S.A. - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej i akcjonariusz,
—  E-Solution Software sp. z 0.0. - wspdlnik,
—  Prime Minerals S.A. (dawniej: Certus Capital S.A.) - Cztonek Rady Nadzorczej,
— Insider IR sp. z 0.0. - Prezes Zarzad,
—  Public Shell Advisory S.A. — Prezes Zarzadu,
— CochineS S.A. — Prezes Zarzadu,
— Me & My Friends S.A. — Cztonek Zarzadu,
— Apollo Capital S.A. — Cztonek Zarzadu,

— Advanced Ocular Sciences S.A. - Cztonek Rady Nadzorcze;j.

5) informacje na temat prawomocnych wyrokéw, na mocy ktorych dana osoba zostata skazana za przestepstwa
oszustwa w okresie co najmniej ostatnich pieciu lat oraz wskazanie, czy w okresie co najmniej ostatnich
pieciu lat osoba taka otrzymata sagdowy zakaz dziatania jako cztonek organdw zarzadzajgcych lub nadzorczych
w spoétkach prawa handlowego.

W okresie co najmniej ostatnich pieciu lat Pan Przemystaw Weremczuk nie zostat skazany na podstawie
prawomocnych wyrokéw za przestepstwa oszustwa oraz nie otrzymat sagdowego zakazu dziatania jako
cztonek organdw zarzadzajacych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego.

6) szczegdty wszystkich przypadkow upadtosci, zarzagdu komisarycznego lub likwidacji, w okresie co najmniej
ostatnich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotow, w ktérych dana osoba petnita funkcje cztonka organu
zarzadzajacego lub nadzorczego

W okresie co najmniej ostatnich pieciu lat nie miaty miejsca przypadki upadtosci, zarzadu
komisarycznego lub likwidacji w odniesieniu do podmiotow, w ktérych Przemystaw Weremczuk petnit
funkcje cztonka organu zarzgdzajgcego lub nadzorczego.

7) informacja, czy dana osoba prowadzi dziatalnosé, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
emitenta, oraz czy jest wspodlnikiem konkurencyjnej spétki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu
spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej

Pan Przemystaw Weremczuk nie prowadzi dziatalnosci, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do
dziatalnosci Emitenta, nie jest wspdlnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej ani cztonkiem
organu spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej.

8) informacja, czy dana osoba figuruje w rejestrze dtuznikdw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym
Pan Przemystaw Weremczuk nie figuruje w rejestrze dtuznikdw niewyptacalnych, prowadzonym na
podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sagdowym.
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5.1.2 Rada Nadzorcza Emitenta

Tabela 5. Rada Nadzorcza Emitenta

Kadencja

Imie i nazwisko Stanowisko

Tomasz Maslanka Cztonek Rady Nadzorczej 05.05.2015 05.05.2018
Monika Mankiewicz Cztonek Rady Nadzorczej 05.05.2015 05.05.2018
Jolanta Maslanka Cztonek Rady Nadzorczej 05.05.2015 05.05.2018
Marcin Nowicki Cztonek Rady Nadzorczej 05.05.2015 05.05.2018
Adrian Grzesiak Cztonek Rady Nadzorczej 03.07.2015 05.05.2018

Zrédto: Emitent

Zgodnie z § 16 ust. 1 Statutu Emitenta, Rada Nadzorcza sktada sie od pieciu do siedmiu cztonkdéw, w tym
z Przewodniczgcego i Wiceprzewodniczgcego, powotywanych na okres wspdlnej trzyletniej kadencji.

Zgodnie z art. 369 § 4 KSH, w zwigzku z art. 386 § 2 KSH, mandat cztonka Rady Nadzorczej wygasa najpdzniej
z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia, zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok
obrotowy petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej. Nadto, zgodnie z art. 369 § 5 KSH w zwigzku z art. 386 § 2
KSH, mandat cztonka Rady Nadzorczej wygasa w skutek $mierci, rezygnacji albo odwotania cztonka Rady
Nadzorczej ze sktadu Rady Nadzorczej.

Na dzien sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego Statut Emitenta przewiduje nastepujgce uprawnienia (§ 16
ust. 3 lit. a) - b) Statutu):
"a) akcjonariusz Eco Ventures sp. z o.0. jezeli bedzie posiadac¢ nie mniej niz 1.000.000 (jeden milion) akcji
bedzie powotywad i odwotywac 2 (dwdéch) cztonkéw Rady Nadzorczej,
b) pozostatych cztonkéw powotywac i odwotywaé bedzie Walne Zgromadzenie."

Aktualnie dziatajgca Rada Nadzorcza Emitenta, jest to Rada Nadzorcza trzeciej kadencji. Rozpoczeta sie ona
z dniem 5 maja 2015 r. i zakoniczy sie z dniem 5 maja 2018 r.

Poniewaz cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta powotuje sie na wspdlng kadencje, dlatego tez data powotania do
sktadu Rady Nadzorczej nie ma wptywu na date koricowq kadencji, ktora jest wspdlna dla wszystkich cztonkéw
Rady Nadzorczej, dziatajgcej w ramach danej kadencji.

W zwigzku z powyzszym, aktualna Rada Nadzorcza jest piecioosobowa, a w jej sktad obecnie wchodzg
nastepujgce osoby:

— Pan Tomasz Maslanka - Cztonek Rady Nadzorczej,

—  Pani Monika Mankiewicz - Cztonek Rady Nadzorczej,

—  PaniJolanta Maslanka - Cztonek Rady Nadzorczej,

—  Pan Marcin Nowicki - Cztonek Rady Nadzorczej,

—  Pan Adrian Grzesiak - Cztonek Rady Nadzorczej.

Ponizej przedstawione zostaty opisy zycioryséw zawodowych poszczegdlnych Cztonkéw Rady Nadzorczej
Emitenta.
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Pan Tomasz Maslanka - Cztonek Rady Nadzorczej
1) imie, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje petnione w ramach Emitenta oraz termin uptywu
kadencji, na jakg dana osoba zostata powotana
Pan Tomasz Maslanka, Cztonek Rady Nadzorczej, kadencja do 5 maja 2018 r.

2) opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego

Magister ekonomii, absolwent kierunku Finanse i Bankowos$¢ na Uniwersytecie Ekonomicznym we
Wroctawiu. Ukoriczyt takze studia na prestizowym, anglojezycznym kierunku Master Studies in Finance,
organizowanym przez prof. Krzysztofa Jajuge. Doswiadczenie zawodowe zdobywat w centrali
Narodowego Banku Polskiego, gdzie byt cztonkiem Zespotu Rynku Nieruchomosci w Departamencie
Analiz Makroekonomicznych i Statystycznych oraz pracujac we Wroctawskim Domu Maklerskim, gdzie
byt odpowiedzialny za selekcje, analize, wyceneg i przygotowanie spétek planujgcych debiut na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych. Od 2003 roku petni funkcje konsultanta w firmie Invest Lokum, dokonujacej
transakcji na wtasny rachunek na rynku nieruchomosci. Od kwietnia 2008 roku do marca 2014 roku
wspotwiasciciel i Partner Zarzadzajgcy spotki Certus Capital. Od marca 2014 do kwietnia 2015 roku
Prezes Zarzadu Geotrans SA. Od kwietnia 2014 roku Prezes oraz wiasciciel Certus Investment sp. z 0.0.
Od maja 2015 r. Prezes oraz wtasciciel Torro Investment sp. z 0.0.

Posiada Licencje Maklera Papieréw Wartosciowych nr 2136 oraz Certyfikowanego Doradcy ASO.

3) wskazanie dziatalnosci wykonywanej przez dang osobe poza Emitentem, gdy dziatalnos¢ ta ma istotne
znaczenie dla Emitenta
Pan Tomasz Maslanka nie wykonuje dziatalnosci poza Emitentem, ktéra ma istotne znaczenie dla Spétki.

4) wskazanie wszystkich spotek prawa handlowego, w ktérych, w okresie co najmniej ostatnich trzech lat, dana
osoba byta cztonkiem organdw zarzadzajgcych lub nadzorczych albo wspdlnikiem, ze wskazaniem, czy dana
osoba nadal petni funkcje w organach lub jest nadal wspdlnikiem:

Obecnie:
— Geotrans S.A. - Cztonek Rady Nadzorczej,
— Nasza S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej,
— Torro Investment sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu i wspalnik,
—  Certus Investment sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu,
— Arkady sp. z 0.0. - wspdlnik.
Przeszte (zakonczone):
—  Prime Minerals S.A. (dawniej: Certus Capital S.A.) - Prezes Zarzadu,
— Geotrans S.A. - Prezes Zarzadu,
— 71Media.pl S.A. (dawniej: Property Partners S.A.) - Prezes Zarzadu, Cztonek Rady Nadzorczej
—  Grupa Kocham.to - Cztonek Rady Nadzorczej,
—  ASF Seed Fund sp. z 0.0. — Cztonek Zarzadu,
—  E-Solution Software sp. z 0.0. (dawniej: Grupa Tatuaze sp. z 0.0.) — Prezes Zarzadu, Cztonek
Zarzadu, Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej, udziatowiec,
— Arkady sp. z 0.0. — Cztonek Zarzadu,
—  DPI Malachit sp. z 0.0. Wilczyce sp. k. — komandytariusz,
— Eco Ventures sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu i wspélnik.

5) informacje na temat prawomocnych wyrokéw, na mocy ktérych dana osoba zostata skazana za przestepstwa
oszustwa w okresie co najmniej ostatnich pieciu lat oraz wskazanie, czy w okresie co najmniej ostatnich
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pieciu lat osoba taka otrzymata sgdowy zakaz dziatania jako cztonek organéw zarzadzajgcych lub nadzorczych
w spotkach prawa handlowego.
W okresie co najmniej ostatnich pieciu lat Pan Tomasz Maslanka nie zostat skazany na podstawie
prawomocnych wyrokéw za przestepstwa oszustwa oraz nie otrzymat sgdowego zakazu dziatania jako
cztonek organdw zarzadzajacych lub nadzorczych w spotkach prawa handlowego.

6) szczegdty wszystkich przypadkdéw upadtosci, zarzadu komisarycznego lub likwidacji, w okresie co najmniej
ostatnich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotow, w ktérych dana osoba petnita funkcje cztonka organu
zarzadzajgcego lub nadzorczego

W okresie co najmniej ostatnich pieciu lat nie miaty miejsca przypadki upadtosci, zarzadu
komisarycznego lub likwidacji w odniesieniu do podmiotow, w ktorych Pan Tomasz Maslanka petnit
funkcje cztonka organu zarzadzajgcego lub nadzorczego

7) informacja, czy dana osoba prowadzi dziatalnos$¢, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
emitenta, oraz czy jest wspodlnikiem konkurencyjnej spétki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu
spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne;j

Pan Tomasz Maslanka nie prowadzi dziatalnosci, ktdra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
Emitenta, nie jest wspdlnikiem konkurencyjnej spétki cywilnej lub osobowej ani cztonkiem organu spoétki
kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne;j.

8) informacja, czy dana osoba figuruje w rejestrze dtuznikdw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym
Pan Tomasz Maslanka nie figuruje w rejestrze dtuznikéw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sagdowym.

Pani Monika Mankiewicz - Cztonek Rady Nadzorczej
1) imie, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje petnione w ramach Emitenta oraz termin uptywu
kadencji, na jaka dana osoba zostata powotana
Pani Monika Mankiewicz, Cztonek Rady Nadzorczej, kadencja do 5 maja 2018 r.

2) opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego
Ukonczone studia podyplomowe z Zarzadzania Sprzedaza, Negocjacji Handlowych oraz Psychologii
Spotecznej. Praca na stanowiskach Mtodszego Kupca w Zabka Polska SA, Kierownika Rejonowego
w Jeronimo Martins Dystrybucja, Kierownika Krajowego ds. Handlu w Black Red White S.A. oraz Dyrektor
Domu Mody Peek&Cloppenburg.
Doswiadczenie w negocjacjach handlowych, zarzadzaniu zespoftami sprzedazowymi do 80 o0séb,
budowaniu i przeksztatcaniu struktur handlowych.

3) wskazanie dziatalnosci wykonywanej przez dang osobe poza Emitentem, gdy dziatalnos¢ ta ma istotne
znaczenie dla Emitenta
Pani Monika Mankiewicz nie wykonuje dziatalnosci poza Emitentem, ktéra ma istotne znaczenie dla
Spotki.

4) wskazanie wszystkich spotek prawa handlowego, w ktérych, w okresie co najmniej ostatnich trzech lat, dana
osoba byta cztonkiem organdw zarzadzajgcych lub nadzorczych albo wspdlnikiem, ze wskazaniem, czy dana
osoba nadal petni funkcje w organach lub jest nadal wspdlnikiem

Obecnie:
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—  Weremczuk Holding sp. z 0.0. - udziatowiec,
— Geotrans S.A. - Cztonek Rady Nadzorczej,
Przeszte (zakoniczone):

— 71Media.pl S.A. (dawniej: Property Partners S.A.) - Cztonek Rady Nadzorcze;j.

5) informacje na temat prawomocnych wyrokéw, na mocy ktérych dana osoba zostata skazana za przestepstwa
oszustwa w okresie co najmniej ostatnich pieciu lat oraz wskazanie, czy w okresie co najmniej ostatnich
pieciu lat osoba taka otrzymata sadowy zakaz dziatania jako cztonek organdw zarzgdzajgcych lub nadzorczych
w spotkach prawa handlowego.

W okresie co najmniej ostatnich pieciu lat Pani Monika Mankiewicz nie zostata skazana na podstawie
prawomocnych wyrokéw za przestepstwa oszustwa oraz nie otrzymat sgdowego zakazu dziatania jako
cztonek organdw zarzadzajacych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego.

6) szczegdty wszystkich przypadkdéw upadtosci, zarzadu komisarycznego lub likwidacji, w okresie co najmniej
ostatnich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotéow, w ktérych dana osoba petnita funkcje cztonka organu
zarzadzajgcego lub nadzorczego

W okresie co najmniej ostatnich pieciu lat nie miaty miejsca przypadki upadtosci, zarzadu
komisarycznego lub likwidacji w odniesieniu do podmiotow, w ktdrych Pani Monika Mankiewicz petnita
funkcje cztonka organu zarzadzajgcego lub nadzorczego.

7) informacja, czy dana osoba prowadzi dziatalnos$¢, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
emitenta, oraz czy jest wspodlnikiem konkurencyjnej spétki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu
spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej

Pani Monika Mankiewicz nie prowadzita dziatalnosci, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do
dziatalnosci Emitenta, nie jest wspdlnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej ani cztonkiem
organu spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne;j.

8) informacja, czy dana osoba figuruje w rejestrze dtuznikdw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym
Pani Monika Mankiewicz nie figuruje w rejestrze dtuznikéw niewyptacalnych, prowadzonym na
podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sagdowym.

Pani Jolanta Maslanka - Cztonek Rady Nadzorczej
1) imie, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje petnione w ramach Emitenta oraz termin uptywu
kadencji, na jaka dana osoba zostata powotana
Pani Jolanta Maslanka, Cztonek Rady Nadzorczej, kadencja do 5 maja 2018 r.

2) opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego
Wyksztatcenie wyzsze magisterskie — Wyisza Szkota Handlowa. Prowadzita wtasng dziatalno$¢
gospodarcza od 1993 do 2006 roku. Wiekszosciowy udziatowiec oraz Prezes Zarzadu Arkady sp. z o0.0.
od wrzesnia 2009 roku.

3) wskazanie dziatalnosci wykonywanej przez dang osobe poza Emitentem, gdy dziatalno$¢ ta ma istotne

znaczenie dla Emitenta
Pani Jolanta Maslanka nie wykonuje dziatalnosci poza Emitentem, ktéra ma istotne znaczenie dla Spoétki.
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4) wskazanie wszystkich spotek prawa handlowego, w ktérych, w okresie co najmniej ostatnich trzech lat, dana
osoba byta cztonkiem organdéw zarzadzajgcych lub nadzorczych albo wspdlnikiem, ze wskazaniem, czy dana
osoba nadal petni funkcje w organach lub jest nadal wspdlnikiem

Obecnie:
— Arkady sp. z 0.0. - Prezes Zarzadu i udziatowiec,
— Geotrans S.A. - Cztonek Rady Nadzorczej.
Przeszte (zakonczone):
—  Prime Minerals S.A. (dawniej: Certus Capital S.A.) - Cztonek Rady Nadzorcze;j.

5) informacje na temat prawomocnych wyrokéw, na mocy ktérych dana osoba zostata skazana za przestepstwa
oszustwa w okresie co najmniej ostatnich pieciu lat oraz wskazanie, czy w okresie co najmniej ostatnich
pieciu lat osoba taka otrzymata sadowy zakaz dziatania jako cztonek organéw zarzadzajacych lub nadzorczych
w spétkach prawa handlowego.

W okresie co najmniej ostatnich pieciu lat Pani Jolanta Maslanka nie zostata skazana na podstawie
prawomocnych wyrokéw za przestepstwa oszustwa oraz nie otrzymat sgdowego zakazu dziatania jako
cztonek organdw zarzadzajacych lub nadzorczych w spotkach prawa handlowego.

6) szczegdty wszystkich przypadkéw upadtosci, zarzadu komisarycznego lub likwidacji, w okresie co najmniej
ostatnich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotow, w ktérych dana osoba petnita funkcje cztonka organu
zarzadzajgcego lub nadzorczego

W okresie co najmniej ostatnich pieciu lat nie miaty miejsca przypadki upadtosci, zarzadu
komisarycznego lub likwidacji w odniesieniu do podmiotow, w ktdérych Pani Jolanta Maslanka petnita
funkcje cztonka organu zarzadzajgcego lub nadzorczego.

7) informacja, czy dana osoba prowadzi dziatalnos¢, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
emitenta, oraz czy jest wspodlnikiem konkurencyjnej spétki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu
spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej

Pani Jolanta Maslanka nie prowadzita dziatalnosci, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
Emitenta, nie jest wspdlnikiem konkurencyjnej spétki cywilnej lub osobowej ani cztonkiem organu spoétki
kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne;j.

8) informacja, czy dana osoba figuruje w rejestrze dtuznikdéw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym
Pani Jolanta Maslanka nie figuruje w rejestrze dtuznikéw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym.

Pan Marcin Nowicki - Cztonek Rady Nadzorczej
1) imie, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje petnione w ramach Emitenta oraz termin uptywu
kadencji, na jaka dana osoba zostata powotana
Pan Marcin Nowicki, Cztonek Rady Nadzorczej, kadencja do 5 maja 2018 r.

2) opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego
Od 7 lat zwigzany z rynkiem kapitatowym. Zdobywat doswiadczenie wspodtpracujac z takimi podmiotami jak
Skandia czy Generali. Aktualnie w ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej ARCHITEKCI ZYSKU zajmuje
sie nabywaniem akcji badz udziatéw matych i $rednich przedsiebiorstw, ktére dzieki pozyskaniu kapitatu
planujg debiut na gietdzie. Ponadto od wielu lat zwigzany z dynamicznie rozwijajagcym sie biznesem
rodzinnym CHEM-GLAS sp. z 0.0. sp. k. - aktualnie w roli prokurenta.
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3) wskazanie dziatalnosci wykonywanej przez dang osobe poza Emitentem, gdy dziatalnos¢ ta ma istotne
znaczenie dla Emitenta
Pan Marcin Nowicki nie wykonuje dziatalnosci poza Emitentem, ktéra ma istotne znaczenie dla Spotki.

4) wskazanie wszystkich spotek prawa handlowego, w ktérych, w okresie co najmniej ostatnich trzech lat, dana
osoba byta cztonkiem organdw zarzadzajgcych lub nadzorczych albo wspdlnikiem, ze wskazaniem, czy dana
osoba nadal petni funkcje w organach lub jest nadal wspdlnikiem

Obecnie:
—  CHEM-GLASS sp. z 0.0. - sp. k. — Prokurent.

5) informacje na temat prawomocnych wyrokéw, na mocy ktérych dana osoba zostata skazana za przestepstwa
oszustwa w okresie co najmniej ostatnich pieciu lat oraz wskazanie, czy w okresie co najmniej ostatnich
pieciu lat osoba taka otrzymata sadowy zakaz dziatania jako cztonek organéw zarzadzajacych lub nadzorczych
w spotkach prawa handlowego.

W okresie co najmniej ostatnich pieciu lat Pan Marcin Nowicki nie zostat skazany na podstawie
prawomocnych wyrokéw za przestepstwa oszustwa oraz nie otrzymat sagdowego zakazu dziatania jako
cztonek organdw zarzadzajacych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego.

6) szczegdty wszystkich przypadkéw upadtosci, zarzagdu komisarycznego lub likwidacji, w okresie co najmniej
ostatnich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych dana osoba petnita funkcje cztonka organu
zarzadzajacego lub nadzorczego

W okresie co najmniej ostatnich pieciu lat nie miaty miejsca przypadki upadtosci, zarzadu
komisarycznego lub likwidacji w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych Pan Marcin Nowicki petnit
funkcje cztonka organu zarzadzajgcego lub nadzorczego.

7) informacja, czy dana osoba prowadzi dziatalnos¢, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
emitenta, oraz czy jest wspodlnikiem konkurencyjnej spétki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu
spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej

Pan Marcin Nowicki nie prowadzi dziatalnosci, ktora jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
Emitenta, nie jest wspdlnikiem konkurencyjnej spétki cywilnej lub osobowej ani cztonkiem organu spotki
kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej.

8) informacja, czy dana osoba figuruje w rejestrze dtuznikdw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym
Pan Marcin Nowicki nie figuruje w rejestrze dtuznikow niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym.

Pan Adrian Grzesiak - Cztonek Rady Nadzorczej
1) imie, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje petnione w ramach Emitenta oraz termin uptywu
kadencji, na jaka dana osoba zostata powotana
Pan Adrian Grzesiak, Cztonek Rady Nadzorczej, kadencja do 5 maja 2018 r.

2) opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego
Bank BPH S.A. —w latach 2004-2006 Starszy Doradca Firmowy,
BZWBK S.A. — w latach 2006-2008 Starszy Doradca Firmowy,
Alior Bank S.A. —w latach 2008-2011 Menedzer Biznesowy,
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Deutsche Bank PBC S.A. — w latach 2012-2013 - Menedzer Biznesowy,
Dolnoslgska Grupa Konsultingowo-Finansowa sp. z 0.0. — od 2013 r. Dyrektor Finansowy, Cztonek
Zarzadu, udziatowiec.

3) wskazanie dziatalnosci wykonywanej przez dang osobe poza Emitentem, gdy dziatalnos¢ ta ma istotne
znaczenie dla Emitenta
Pan Adrian Grzesiak nie wykonuje dziatalnosci poza Emitentem, ktdra ma istotne znaczenie dla Spotki.

4) wskazanie wszystkich spotek prawa handlowego, w ktorych, w okresie co najmniej ostatnich trzech lat, dana
osoba byta cztonkiem organdw zarzadzajgcych lub nadzorczych albo wspdlnikiem, ze wskazaniem, czy dana
osoba nadal petni funkcje w organach lub jest nadal wspdlnikiem.

Nadal:
— Dolnoslaska Grupa Konsultingowo-Finansowa sp. z 0.0. - Cztonek Zarzgdu i udziatowiec.
Przeszte (zakonczone):

— Medisword S.A. - Cztonek Rady Nadzorczej.

5) informacje na temat prawomocnych wyrokéw, na mocy ktérych dana osoba zostata skazana za przestepstwa
oszustwa w okresie co najmniej ostatnich pieciu lat oraz wskazanie, czy w okresie co najmniej ostatnich
pieciu lat osoba taka otrzymata sadowy zakaz dziatania jako cztonek organéw zarzadzajgcych lub nadzorczych
w spoétkach prawa handlowego.

W okresie co najmniej ostatnich pieciu lat Pan Adrian Grzesiak nie zostat skazany na podstawie
prawomocnych wyrokéw za przestepstwa oszustwa oraz nie otrzymat sgdowego zakazu dziatania jako
cztonek organdw zarzadzajacych lub nadzorczych w spotkach prawa handlowego.

6) szczegdty wszystkich przypadkéw upadtosci, zarzagdu komisarycznego lub likwidacji, w okresie co najmniej
ostatnich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotow, w ktérych dana osoba petnita funkcje cztonka organu
zarzadzajgcego lub nadzorczego

W okresie co najmniej ostatnich pieciu lat nie miaty miejsca przypadki upadtosci, zarzadu
komisarycznego lub likwidacji w odniesieniu do podmiotow, w ktérych Pan Adrian Grzesiak petnit
funkcje cztonka organu zarzadzajgcego lub nadzorczego.

7) informacja, czy dana osoba prowadzi dziatalnos¢, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
emitenta, oraz czy jest wspodlnikiem konkurencyjnej spétki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu
spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne;j

Pan Adrian Grzesiak nie prowadzi dziatalnosci, ktdra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
Emitenta, nie jest wspdlnikiem konkurencyjnej spétki cywilnej lub osobowej ani cztonkiem organu spoétki
kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne;j.

8) informacja, czy dana osoba figuruje w rejestrze dtuznikdw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym
Pan Adrian Grzesiak nie figuruje w rejestrze dtuznikdw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym.
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5.1.3 Prokurenci Emitenta

Tabela 6. Prokurenci Emitenta

Imie i nazwisko Rodzaj prokury Powotanie od

Dominika Smolikowska Prokura samoistna 27 maja 2010r.

Zrédto: Emitent

W dniu 27 maja 2010 r. Pani Dominika Smolikowska, na podstawie zgody Nadzwyczajnego Zgromadzenia
Wspdlnikdw z dnia 25 maja 2010 r., zostata powotana przez Zarzad Geotrans sp. z 0.0. (poprzednik prawny
Emitenta) na prokurenta samoistnego.

Pani Dominika Smolikowska - Prokurent samoistny
1) imie, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje petnione w ramach Emitenta oraz termin uptywu
kadencji, na jakg dana osoba zostata powotana
Pani Dominika Smolikowska, Prokurent samoistny, powotana od 27 maja 2010 .

2) opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego
Absolwentka Politechniki Wroctawskiej na wydziale Inzynierii Srodowiska (specjalno$¢: Zaopatrzenie
w Wode, Unieszkodliwianie Sciekéw i Odpadéw). Ukoriczyta réwniez Podyplomowe Studia
na Uniwersytecie Ekonomicznym we Wroctawiu kierunek: BHP oraz szereg szkolen w zakresu Prawa
Ochrony Srodowiska oraz Prawa Zamdwien Publicznych. Posiada przeszto 10-letnie doswiadczenie w
szeroko rozumianej inzynierii Srodowiska, zaréwno w gospodarce odpadami, jak i wodno-Sciekowe;j.

3) wskazanie dziatalnosci wykonywanej przez dang osobe poza Emitentem, gdy dziatalnos¢ ta ma istotne
znaczenie dla Emitenta
Pani Dominika Smolikowska nie wykonuje dziatalnosci poza Emitentem, ktéra ma istotne znaczenie dla
Spotki.

4) wskazanie wszystkich spétek prawa handlowego, w ktérych, w okresie co najmniej ostatnich trzech lat, dana
osoba byta cztonkiem organdw zarzadzajgcych lub nadzorczych albo wspdlnikiem, ze wskazaniem, czy dana
osoba nadal petni funkcje w organach lub jest nadal wspdlnikiem

Geotrans - Prokurent samoistny — obecnie.

5) informacje na temat prawomocnych wyrokéw, na mocy ktérych dana osoba zostata skazana za przestepstwa
oszustwa w okresie co najmniej ostatnich pieciu lat oraz wskazanie, czy w okresie co najmniej ostatnich
pieciu lat osoba taka otrzymata sadowy zakaz dziatania jako cztonek organéw zarzadzajgcych lub nadzorczych
w spotkach prawa handlowego.

W okresie co najmniej ostatnich pieciu lat Pani Dominika Smolikowska nie zostata skazana na podstawie
prawomocnych wyrokéw za przestepstwa oszustwa oraz nie otrzymat sgdowego zakazu dziatania jako
cztonek organdw zarzgdzajgcych lub nadzorczych w spotkach prawa handlowego.

6) szczegdty wszystkich przypadkéw upadtosci, zarzadu komisarycznego lub likwidacji, w okresie co najmniej
ostatnich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotéow, w ktérych dana osoba petnita funkcje cztonka organu
zarzadzajacego lub nadzorczego
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W okresie co najmniej ostatnich pieciu lat nie miaty miejsca przypadki upadtosci, zarzadu
komisarycznego lub likwidacji w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych Pani Dominika Smolikowska
petnita funkcje cztonka organu zarzadzajgcego lub nadzorczego.

7) informacja, czy dana osoba prowadzi dziatalnos$¢, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
emitenta, oraz czy jest wspolnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu
spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne;j

Pani Dominika Smolikowska nie prowadzita dziatalnosci, ktora jest konkurencyjna w stosunku do
dziatalnosci Emitenta, nie jest wspdlnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej ani cztonkiem
organu spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej.

8) informacja, czy dana osoba figuruje w rejestrze dtuznikéw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym
Pani Dominika Smolikowska nie figuruje w rejestrze dtuznikdw niewyptacalnych, prowadzonym na
podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym.

5.2 Autoryzowany Doradca

Autoryzowanym Doradcg dla Emitenta jest Blue Oak Advisory sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu.

Tabela 7. Dane o Autoryzowanym Doradcy

Firma: Blue Oak Advisory sp. z 0.0.

Siedziba: Wroctaw
Adres: ul. Kobierzycka 20BA, 52-315 Wroctaw
Telefon: +48(71) 3399953
Faks: +48(71) 7199155
Adres poczty elektronicznej: info@blueoak.pl
Adres strony internetowej: www.blueoak.pl

Zrédfto: Autoryzowany Doradca

Osoby fizyczne dziatajgce w imieniu Autoryzowanego Doradcy:
= Jarostaw Gil - Wiceprezes Zarzadu,
=  Tomasz Puzniak - Wiceprezes Zarzadu.

5.3 Dane podmiotu dokonujgcego badania sprawozdan finansowych Emitenta
(wraz ze wskazaniem biegtych rewidentéow dokonujqcych badania)

Podmiotem dokonujgcym badania jednostkowego sprawozdania finansowego Emitenta za 2014 r. byta spotka
Deloitte Polska sp. z 0.0. sp. k. z siedzibg w Warszawie (dawniej Deloitte Audyt sp. z 0.0.).
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Tabela 8. Dane podmiotu dokonujgcego badania sprawozdania finansowego Emitenta za 2014 r.

Firma: Deloitte Polska sp. z 0.0. sp. k.

Siedziba: Warszawa
Adres: Al. Jana Pawta Il 19, 00-854 Warszawa
ST Jednostka wpisana na !istce podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 73
Telefon: +48(22)51108 11
Faks: +48(22) 51108 12

Adres poczty elektronicznej: dpoland@deloittece.com
Adres strony internetowej: www.deloitte.com/pl

Zrédto: “Accord’ab” Biegli Rewidenci sp. z o.o.
Biegtym rewidentem dokonujgcym badania ww. sprawozdania finansowego Emitenta byt:
— Pan Adrian Kara$ — Kluczowy Biegly Rewident wpisany na liste biegtych rewidentéw pod numerem

12194.

Podmiotem dokonujgcym badania jednostkowego sprawozdania finansowego Emitenta za 2015 r. byta spotka
»Accord’ab” Biegli Rewidenci spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg we Wroctawiu.

Tabela 9. Dane podmiotu dokonujgcego badania sprawozdania finansowego Emitenta za 2015 r.

“Accord’ab” Biegli Rewidenci sp. z 0.0.

Siedziba: Wroctaw
Adres: ul. Grabiszynska 241, 53-234 Wroctaw
ST Jednostka wpisana nallis'te podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 262
Telefon: +48(71) 34909 60
Faks: +48(71) 349 09 67

Adres poczty elektronicznej: biuro@accord.wroc.pl
Adres strony internetowej: www.accord.wroc.pl

Zrédto: “Accord’ab” Biegli Rewidenci sp. z o.o.

Biegtym rewidentem dokonujgcym badania ww. sprawozdania finansowego Emitenta byta:
—  PaniJanina Bilat — Kluczowy Biegty Rewident wpisany na liste biegtych rewidentéw pod numerem 222.
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6 Podstawowe informacje na temat powigzan kapitatowych Emitenta,
majqcych istotny wptyw na jego dziatalnos¢, ze wskazaniem istotnych
jednostek jego grupy kapitatowej, z podaniem w stosunku do kazdej
znich co najmniej nazwy (firmy), formy prawnej, siedziby,
przedmiotu dziatalnosci i udziatu Emitenta w kapitale zaktadowym
i ogdlnej liczbie gtosow

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Emitent jest podmiotem dominujgcym w stosunku do spotki
Kompania Elektryczna sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu.

Na mocy § 3 ust. 1 pkt 6) pkt c) Regulaminu ASO, § 11 ust. 1 pkt 2) Zatgcznika nr 1 do Regulaminu ASO ,,Dokument
Informacyjny” oraz § 5 ust. 2 Zatacznika nr 3 do Regulaminu ASO ,Informacje biezace i okresowe przekazywane
w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect”, Emitent zobowigzany jest do sporzadzania
skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy Kapitatowej Emitenta (na ktore kazdorazowo sktadajg sie:
sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej oraz sprawozdania finansowe jednostek zaleznych), pomimo
spetnienia kryteriow wytaczenia obowigzku sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
przewidzianego w art. 56 Ustawy o rachunkowosci.

Schemat 1. Podmioty zalezne od Geotrans S.A.

Geotrans S.A.

Kompania Elektryczna sp. z o.0.

(51,00% udziatu
w kapitale zaktadowym i gtosach)

Zrédto: Emitent

Kompania Elektryczna sp. z 0 .0.
Na dzien sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego Emitent jest podmiotem dominujagcym w stosunku do

Kompania Elektryczna sp. z 0.0. (sp6tka zalezna od Emitenta), w ktérej Emitent posiada 51,00% udziatu w kapitale
zaktadowym i gtosach na zgromadzeniu wspdlnikow. Pozostata czes¢ udziatdw, tj. 49% udziatu w kapitale
zaktadowym i gtosach na zgromadzeniu wspdlnikéw, posiada spétka THC PRO sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu.
Zgodnie z umowag spotki zaleznej, zarzad prowadzi sprawy spoétki i reprezentuje spotke. W sktad zarzadu spotki
zaleznej, na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego wchodzi Pan Jarostaw Hanus — Prezes Zarzadu.

Spodtka zalezna zostata zarejestrowana w dniu 6 grudnia 2011 r. Przedmiotem dziatalnosci spdtki Kompania
Elektryczna sp. z 0.0. jest dostarczanie kompleksowych rozwigzan i ustug z zakresu elektryki, teletechniki oraz
automatyki bazujgc na najnowoczesniejszych technologiach, zgodnych ze standardami Unii Europejskiej.
Przedsiebiorstwo wspétpracuje réwniez z szerokim gronem inwestoréw krajowych, jak i zagranicznych.
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Tabela 10. Podstawowe dane o Kompania Elektryczna sp. z o.o. (spétka zalezna od Emitenta)

Firma: Kompania Elektryczna sp. z 0. o.

Siedziba: Wroctaw
Adres: ul. Paprotna 5, 51-117 Wroctaw
Telefon: +48(71) 32548 30
Faks: +48(71) 32548 30
Adres poczty elektronicznej: biuro@kompaniaelektryczna.pl
Adres strony internetowej: www.kompaniaelektryczna.pl
NIP: 8971779817
REGON: 021776767
KRS: 0000403727
Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym: 51,00%
Udziat Emite;::s\;v“cl):gélnej liczbie 51,00%

Zrédto: Emitent

7 Wskazanie powiqgzan osobowych, majqtkowych i organizacyjnych
pomiedzy:

a) Emitentem a osobami wchodzgcymi w sktad organéw zarzqdzajqcych i nadzorczych Emitenta

Pomiedzy Emitentem a osobami wchodzacymi w sktad organdw zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta nie
wystepujg powigzania osobowe, majgtkowe i organizacyjne, poza powigzaniami wskazanymi w punkcie b)
ponizej.

b) Emitentem lub osobami wchodzqgcymi w sktad organéw zarzqdzajgcych i nadzorczych
Emitenta a znaczqcymi akcjonariuszami Emitenta

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Pan Przemystaw Weremczuk, Prezes Zarzadu
Spofiki, jest:

a) wspodlnikiem Weremczuk Holding sp.z o0.0. (podmiot posrednio dominujgcy wzgledem Emitenta)
i posiada tgcznie 129.999 udziatéw, co stanowi 99,9992% udziatu w kapitale zaktadowym Weremczuk
Holding sp. z 0.0. (podmiot posrednio dominujacy wzgledem Emitenta) oraz 99,9992% udziatu w liczbie
gtosdw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw,!

b) wspdlnikiem Torro Investment sp. z 0.0. i posiada 1 udziat, co stanowi 0,0005% udziatu w kapitale
zaktadowym Torro Investment sp. z 0.0. oraz 0,0005% udziatu w liczbie gtoséw na Zgromadzeniu
Wspdlnikow,

c) Prezesem Zarzadu Eco Ventures sp. z 0.0. (podmiot dominujgcy wzgledem Emitenta),

d) Prezesem Zarzgdu Weremczuk Holding sp. z 0.0. (podmiot posrednio dominujgcy wzgledem Emitenta),

1 Nalezy wskazad, ze Weremczuk Holding sp. z 0.0. (podmiot posrednio dominujqgcy wzgledem Emitenta) jest:
—  wspdlnikiem Eco Ventures sp. z 0.0. (podmiot dominujgcy wzgledem Emitenta) i posiada 62 udziaty, co stanowi
51,67% udziatu w kapitale zaktadowym Eco Ventures sp. z 0.0. (podmiot dominujgcy wzgledem Emitenta) oraz
51,67% udziatu w liczbie gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw,
—  wspdlnikiem Blue Oak Advisory sp. z o.0. (Autoryzowany Doradca) i posiada tgcznie 545 udziatéw, co stanowi
27,25% udziatu w kapitale zaktadowym Blue Oak Advisory sp. z o.0. (Autoryzowany Doradca) oraz 27,25% udziatu
w liczbie gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow.
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e) akcjonariuszem i Cztonkiem Rady Nadzorczej Auxilia S.A.,
f)  wspdlnikiem CM International sp. z o.0.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Pan Tomasz Maslanka, Cztonek Rady Nadzorczej
Spofki, jest:

a) wspolnikiem Torro Investment sp. z 0.0. i posiada tacznie 199.999 udziatéw, co stanowi 99,9995%
udziatu w kapitale zaktadowym Torro Investment sp. z 0.0. oraz 99,9995% udziatu w liczbie gtoséw na
Zgromadzeniu Wspdlnikéw?,

b) Prezesem Zarzadu Torro Investment sp. z 0.0.,

c) Prezesem Zarzgdu Certus Investment sp. z o0.0.,

d) wspdlnikiem Arkady sp. z 0.0.,

e) synem PaniJolanty Maslanki (Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta),

f)  Cztonkiem Rady Nadzorczej Nasza S.A.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Pani Monika Mankiewicz, Cztonek Rady
Nadzorczej Spétki, jest:
a) wspdlnikiem Weremczuk Holding sp.z 0.0. (podmiot posrednio dominujacy wzgledem Emitenta)
i posiada 1 udziat, co stanowi 0,0008% udziatu w kapitale zaktadowym Weremczuk Holding
sp. z 0.0. (podmiot posrednio dominujgcy wzgledem Emitenta) oraz 0,0008% udziatu w liczbie gtoséw
na Zgromadzeniu Wspdlnikow.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Pani Jolanta Maslanka, Cztonek Rady Nadzorczej
Spoftki, jest:

a) matkg Pana Tomasza Maslanki (Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta),

b) Prezesem Zarzadu i wspdlnikiem Arkady sp. z 0.0.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Pan Marcin Nowicki, Cztonek Rady Nadzorczej
Spoftki, jest:
a) akcjonariuszem Emitenta i wraz z osobg blisko powigzang posiada tgcznie 101.046 akcji stanowiacych
2,02% udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta oraz 101.046 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co
uprawnia do 2,02% udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu.

c¢) Emitentem, osobami wchodzqgcymi w sktad organéw zarzqdzajgcych i nadzorczych Emitenta
oraz znaczqcymi akcjonariuszami Emitenta a Autoryzowanym Doradcq (lub osobami
wchodzgcymi w sktad jego organow zarzagdzajqcych i nadzorczych)

Autoryzowany Doradca Emitenta nie jest podmiotem zaleznym ani dominujgcym wobec Emitenta lub od
podmiotu dominujgcego wobec Emitenta, w rozumieniu przepiséw ustawy o ofercie publiczne;j.

W dniu 28 lipca 2016 r. pomiedzy Emitentem a Autoryzowanym Doradcg zawarta zostata umowa o Swiadczenie
ustug Autoryzowanego Doradcy, co podyktowane byto zamiarem wprowadzenia 3.000.000 akcji serii B Emitenta,

2 Nalezy wskazad, iz Torro Investment sp. z o.0. jest
—  wspdlnikiem Eco Ventures sp. z 0.0. (podmiot dominujgcy wzgledem Emitenta) i posiada 58 udziatéw, co stanowi
48,33% udziatu w kapitale zaktadowym Eco Ventures sp. z o.0. (podmiot dominujgcy wzgledem Emitenta) oraz
48,33% udziatu w liczbie gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow,
—  wspdlnikiem Certus Investment sp. z o.0. i posiada tqcznie 49.999 udziatéw, co stanowi 99,998% udziatu w kapitale
zaktadowym Certus Investment sp. z 0.0. oraz 99,998% udziatu w liczbie gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow.
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o kolejnych numerach od 0.000.001 do 3.000.000, do obrotu zorganizowanego w ramach Alternatywnego
Systemu Obrotu na rynku NewConnect.

Poza powigzaniami wymienionymi w pkt 7ppkt b) oraz c) Dokumentu Informacyjnego, nie wystepujg zadne inne
powigzania majgtkowe, organizacyjne lub personalne pomiedzy Emitentem lub osobami wchodzgcymi w sktad
organow Spotki lub jej gtdwnymi akcjonariuszami a Autoryzowanym Doradcg (lub osobami wchodzgcymi w sktad
jego organow zarzadzajgcych i nadzorczych).

8 Wskazanie gtownych czynnikow ryzyka zwigzanych z Emitentem

i wprowadzanymi instrumentami finansowymi

Podejmujac decyzje inwestycyjng dotyczacg instrumentéw finansowych Emitenta, Inwestor powinien rozwazy¢

ryzyka dotyczgce dziatalnosci Spoétki oraz rynku, na ktérym ona funkcjonuje, a takie zwigzane z rynkiem
kapitalowym. Opisane ponizej czynniki ryzyka nie stanowig zamknietej listy i nie powinny by¢ w ten sposéb
postrzegane. S3 one najwazniejszymi, z punktu widzenia Emitenta oraz jego Grupy Kapitatowej, elementami,
ktore powinno sie rozwazy¢ przed podjeciem decyzji inwestycyjnej. Nalezy byé swiadomym, ze ze wzgledu na
ztozonos¢ i zmiennos$¢ warunkow dziatalnosci gospodarczej rowniez inne, nieujete w niniejszym Dokumencie
Informacyjnym czynniki moga wptywaé na dziatalnos¢ Spoétki i jej podmiotéw zaleznych. Inwestor powinien
rozumieé, ze zrealizowanie ryzyk zwigzanych z dziatalnoscig Grupy Kapitatowej Emitenta moze mie¢ negatywny
wptyw na jej sytuacje finansowg czy pozycje rynkowa imoze skutkowac utratg czesci lub catosci
zainwestowanego kapitatu.

Dziatalno$¢ oraz plany rozwojowe Emitenta, jak rowniez podmiotéw zaleznych z jego Grupy Kapitatowej,
zwigzane sg z nastepujgcymi czynnikami ryzyka (opisanymi szczegétowo w dalszej czesci Dokumentu
Informacyjnego). Kolejnosé, w jakiej zostaty przedstawione poszczegdlne czynniki ryzyka, nie odzwierciedla
prawdopodobienstwa ich wystgpienia, zakresu ani istotnosci przedstawionych ryzyk.

Czynniki ryzyka zwiqzane z dziatalnosciq oraz z otoczeniem, w ktorym dziata Grupa Emitenta:
=  Ryzyko zwigzane z celami strategicznymi,
=  Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od gtéwnych dostawcow,
=  Ryzyko zwigzane z koniunkturg w branzy zagospodarowania odpadow,
=  Ryzyko zwigzane z wykonywaniem ustug,
=  Ryzyko zwigzane z wprowadzaniem nowych ustug,
=  Ryzyko zwigzane z ekspansjg terytorialng,
=  Ryzyko zwigzane z pozyskiwaniem nowych kontraktéw i wspotpracy z podmiotami publicznymi,
=  Ryzyko zwigzane z rozwojem technologii,
=  Ryzyko zwigzane z btedami w procedurach,
=  Ryzyko zwigzane z utratg zaufania odbiorcéw,
=  Ryzyko zwigzane z cenami $wiadczonych ustug,
=  Ryzyko zwigzane z karami za niewykonanie lub nieterminowe wykonanie zlecen,
=  Ryzyko zwigzane z zobowigzaniami gwarancyjnymi,
=  Ryzyko zwigzane z konkurencja,
=  Ryzyko zwigzane z ochrong srodowiska,
=  Ryzyko zwigzane z najmem nieruchomosci,
=  Ryzyko odejscia kluczowych pracownikéw oraz wykwalifikowanej kadry,
=  Ryzyko utraty koncesji,
=  Ryzyko zwigzane z sezonowoscig sprzedazy,
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=  Ryzyko zwigzane z warunkami atmosferycznymi,

=  Ryzyko stop procentowych,

=  Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi,

=  Ryzyko zwigzane z opodatkowaniem (regulacje podatkowe) i interpretacjg przepisow podatkowych,
=  Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng.

Czynniki ryzyka zwiqzane z rynkiem kapitatowym:
=  Ryzyko opdznienia rozpoczecia notowan akgji,
=  Ryzyko niedostatecznej ptynnosci rynku i wahan cen akgji,
=  Ryzyko zwigzane z zawieszeniem obrotu akcjami,
=  Ryzyko zwigzane z wykluczeniem z obrotu na NewConnect,
=  Ryzyko zwigzane z mozliwoscig natozenia kary upomnienia lub kary pienieznej,
= Ryzyko dotyczace mozliwosci natozenia na Emitenta kar administracyjnych przez KNF za
niewykonywanie obowigzkéw wynikajacych z przepiséw prawa.

Czynniki ryzyka zwiqzane z inwestowaniem w instrumenty finansowe:
=  Ryzyko zwigzane z dokonywaniem inwestycji w akcje Emitenta,
=  Ryzyko zwigzane z powigzaniami rodzinnymi,
=  Ryzyko zwigzane z kolejnymi emisjami akcji i pozyskiwaniem srodkéw finansowych.

8.1 Czynniki ryzyka zwiqzane z dziatalnosciq oraz z otoczeniem, w ktérym dziata
Emitent

Ryzyko zwiqzane z celami strategicznymi
Grupa Kapitatowa Geotrans S.A. w swojej strategii rozwoju (przedstawionej szerzej w punkcie 9.2.2 niniejszego
Dokumentu Informacyjnego) zaktada ekspansje geograficzng na kolejne wojewddztwa w Polsce centralnej oraz
potnocnej. Emitent wraz ze spdtka zalezng planuje zdoby¢ pozycje krajowego lidera w zakresie zagospodarowania
osadu sciekowego, zamierza zaistnie¢ w segmentach zagospodarowania odpadow przemystowych oraz osiggnac
kapitalizacje pozwalajagcg na debiut na rynku regulowanym GPW. Natomiast Kompania Elektryczna sp. z o.0.
planuje dalszy dynamiczny rozwdéj w oparciu o realizacje kolejnych kontraktéw na generalne wykonawstwo
instalacji elektrotechnicznych, ppoz., niskopragdowych oraz elektroenergetycznych NN i SN.
Realizacja zatozen strategii rozwoju Grupy Spétki w duzym stopniu uzalezniona jest od jej zdolnosci do adaptacji
warunkow w branzy, wramach ktérej prowadzi dziatalno$é. Branza ta odznacza sie specyficznymi
uwarunkowaniami, ktdre mogg zosta¢ zaktdécone przyktadowo poprzez zaostrzenie wymogdw uzyskania
odpowiednich decyzji administracyjnych oraz zezwolen na wykonywanie danego typu dziatalnosci, badz zmiang
preferencji sposobu gospodarowania osaddéw Sciekowych (np. za sprawg budowania suszarni przy
oczyszczalniach sciekow). Dziatania Grupy, ktére okazg sie nietrafne w wyniku ztej oceny otoczenia rynkowego,
badz nieumiejetnego dostosowania sie do zmiennych warunkéw tego otoczenia, mogg miec istotny negatywny
wptyw na dziatalno$¢ operacyjng, sytuacje finansowo-majatkowa oraz na wyniki Geotrans S.A. i jego Grupy
Kapitatowej. Istnieje zatem ryzyko nieosiggniecia czesci lub wszystkich zatozonych celdw strategicznych.
W zwigzku z tym przychody i zyski osiggane w przysztosci przez Emitenta zalezg od jego zdolnosci do skutecznej
realizacji opracowanej dtugoterminowej strategii.
Grupa Emitenta redukuje przedmiotowe ryzyko odnoszace sie do realizacji strategii rozwoju przeprowadzajac
gruntowne analizy wykonalnosci, a takze poprzez budzetowanie kosztéw wykonania w oparciu o doswiadczenia
biezaco realizowanych przedsiewzie¢. Ponadto w celu ograniczenia ryzyka celéw strategicznych, Zarzad Emitenta
na biezgco analizuje czynniki mogace miec potencjalnie niekorzystny wptyw na jego dziatalnos¢ i wyniki, a w razie
potrzeby podejmuje niezbedne decyzje i dziatania w tym zakresie.
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Ryzyko zwiqzane z uzaleznieniem od gtéwnych dostawcéw

Podstawowa dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej Geotrans S.A. w zakresie transportu odpaddw opiera sie gtdwnie na
przepisach ustawy o odpadach z dnia 14 grudnia 2012 r. (Dz. U. 2013 poz. 21), a takze ustawy Prawo zamodwien
publicznych (Dz. U. 2004 nr 10 poz. 177) w zwiagzku z pozyskiwaniem zlecerr w ramach procedur przetargowych.
W zwigzku z tym Grupa Emitenta wspotpracuje z rolnikami w celu uzyczenia nieruchomosci oraz z firmami
transportowymi w zakresie transportu odpaddéw i osadow.

W zwigzku z powyzszym, w przypadku utraty wskazanych dostawcdow, biezgca dziatalnosé Grupy Kapitatowej
Spoétki mogtaby by¢ narazona na przejsciowe trudnosci wynikajgce z koniecznosci nawigzania wspofpracy z
nowymi kontrahentami czy czasochtonnego obowigzku zbadania nowego gruntu, w celu okreslenia czy mozna
na nim zastosowa¢ komunalne osady $ciekowe. Jednakze, w opinii Zarzadu Emitenta niniejsze ryzyko nalezy
oceni¢ jako niewielkie, a ponadto jest ono minimalizowane kazdorazowo, gdy tylko jest to mozliwe poprzez
zawieranie wstepnych (ustnych) uméw z kontrahentami, a takze poszukiwanie alternatywnych dostawcéw oraz
nawigzywanie wspotpracy z réznymi grupami rolnikow.

Ryzyko zwiqzane z koniunkturq w branzy zagospodarowania odpadéw
Dziatalno$¢ Geotrans S.A. jest uzalezniona od biezacej i przysztej koniunktury w branzy zagospodarowania
odpaddéw. Na dzier sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego, zgodnie z opinig Zarzagdu Emitenta
oraz analizg otoczenia rynkowego Emitenta, koniunktura w branzy zagospodarowania odpadodw jest w okresie
stabilnego wzrostu. llos¢ odpaddéw wrcigz sie powieksza, a unijne regulacje wymuszaja na panistwach
cztonkowskich zwiekszanie mocy przerobowych odpadéw.? Polska, w swoich wynikach odstaje od $rednich norm
unijnych, dlatego budowa dodatkowych instalacji zagospodarowania odpaddw jest koniecznoscia.
Pewnym problemem dla koniunktury w branzy zagospodarowania odpaddéw moge stac sie suszarnie osadéw
budowane przy oczyszczalniach, ktére stanowig alternatywe dla ustug oferowanych przez Emitenta. Jednak koszt
ich budowy jest bardzo wysoki, podobnie jak pdzniejsza eksploatacja tychze instalacji, wobec tego rozwigzanie
tego typu bedzie raczej rzadko stosowane.
Wskazaé nalezy, iz Geotrans S.A. nie ma wptywu na wskazane ww. czynniki ryzyka w zakresie koniunktury
w branzy zagospodarowania odpadow.

Ryzyko zwiqzane z wykonywaniem ustug

Z dziatalnoscia Emitenta zwigzane jest ryzyko zaktécen podczas $wiadczenia ustug. Zaktdcenia te moga
wystepowac na réznych etapach realizacji kontraktéw, przyktadowo przy uzyskiwaniu wymaganych aktéow
administracyjnych, przy transporcie odpaddéw czy w trakcie ich utylizacji. Mogg by¢ one wywotane takimi
czynnikami jak: btedy ludzkie, wadliwe dziatanie urzadzen lub systemdéw, btedy w procedurach, czynniki
atmosferyczne czy inne zdarzenia losowe.

Spodtka Geotrans S.A. podjeta szereg dziatarh zapobiegawczych, aby w maksymalnym stopniu zminimalizowac
niniejszy czynnik ryzyka. Kazde zlecenie jest skrupulatnie realizowane, a Geotrans S.A. poprzez dobdr
sprawdzonych kontrahentéw, posiadanie wykwalifikowanej kadry oraz budowanie silnej pozycji na rynku (za
sprawg skutecznej realizacji poprzednich uméw) minimalizuje ryzyko wystgpienia jakichkolwiek
nieprawidtowosci. Dla Spotki wazne jest posiadanie pozytywnej opinii i wysokiej pozycji na rynku, gdyz wptywa
to na ilos¢ wygranych przetargéw i otrzymywanych zlecen w dalszej dziatalnosci. Wskazac¢ nalezy, iz pomimo
stosowania odpowiednich procedur nie da sie catkowicie wyeliminowac niniejszego czynnika ryzyka.

Ryzyko zwiqzane z wprowadzaniem nowych ustug
Jednym z celéw strategicznych Grupy Kapitatowej Geotrans S.A. jest zaistnienie w kolejnych segmentach
zagospodarowania odpaddéw przemystowych. Podjecie dziatalnosci w zakresie nowych ustug wigze sie z

3 NIK, Informacja o wynikach kontroli "Zagospodarowanie osadéw powstajgcych w oczyszczalniach Sciekéw komunalnych
w latach 2011-2012, Warszawa 2013 r.
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nieznajomoscig danego segmentu, mozliwoscig nie przewidzenia niektérych probleméw charakterystycznych dla
danego rynku i popetnienia , btedu poczatkujgcego”. Ponadto Grupa w danym segmencie moze by¢ stabo
rozpoznawalna, pozostajgca w cieniu za przedsiebiorstwami o ugruntowanej juz pozycji. Istnieje zatem ryzyko,
Ze popyt na ustugi oferowane przez Emitenta okaze sie nizszy od zaktadanego, a to z kolei negatywnie odbije sie
na osiggane przez niego wyniki finansowe.

Minimalizacja tego zagrozenia jest trudna do osiggniecia. Niemniej, osoby zarzadzajace oraz nadzorujgce
Emitenta oraz jego spotki zaleinej, poprzez swoje kompetencje i doswiadczenie, dbajg o bezpieczenstwo
powodzenia projektu. Nalezy wskaza¢, iz Grupa Geotrans S.A. kazdorazowo przeprowadza dokfadne analizy,
obserwacje rynku oraz petne stadium wykonalnosci, na podstawie ktorych przeprowadzane sg wewnetrznie
spéjne i przemyslane dziatania zwigzane z wprowadzaniem nowych ustug. Do dnia sporzgdzenia niniejszego
Dokumentu Informacyjnego Geotrans S.A. zaistniat w nastepujacych segmentach: zagospodarowanie odpaddéw
poprocesowych pochodzacych z oczyszczalni Sciekdw oraz ubocznych produktéw spalania (UPS), rekultywacja
terenéw zdegradowanych, zagospodarowanie odpaddw statych (przyktadowo z wapniowych metod odsiarczania
gazow odlotowych).

Ryzyko zwiqzane z ekspansjq terytorialng

Grupa Kapitatowa Geotrans S.A. opiera plany rozwojowe na ekspans;ji terytorialnej na kolejne wojewddztwa
centralnej oraz pdtnocnej Polski. Niesie to ze sobg zagrozenie niepowodzeniem ze wzgledu na niska
rozpoznawalnos$¢ Grupy Emitenta i jej nieugruntowang pozycje na danym obszarze. Ponadto w poszczegdlnych
wojewodztwach, na poziomie lokalnym, mogg obowigzywaé odmienne regulacje techniczne z zakresu
gospodarowania odpaddw, ktére bedag stanowity przeszkode i wymuszg reorganizacje niektérych metod
dziatania Grupy.

Niemniej, w ocenie Zarzgdu Emitenta istniejg mozliwosci spozytkowania posiadanego doswiadczenia z rynkow
juz obstugiwanych przez Grupe Geotrans S.A. oraz osiggniecia satysfakcjonujgcych stép zwrotu z realizowanych
kontraktéw na nowych terenach. Warto réwniez zwrdci¢ uwage na fakt, iz Emitent wraz ze spoétkg zaleing
przeprowadza ekspansje terytorialng stopniowo, dzieki czemu wszelkie napotkane problemy zwigzane
z wejsciem na nowe rynki sg w miare mozliwosci eliminowane na biezgco, bez potrzeby drastycznych posunieé
i poswiecen, co mogtyby dodatkowo zwiekszy¢ ryzyko ewentualnego niepowodzenia i niekorzystnie wptyngc na
wyniki finansowe Grupy.

Ryzyko zwiqzane z pozyskiwaniem nowych kontraktéw i wspétpracy z podmiotami publicznymi

Odbiorcami ustug Geotrans S.A. s3 w gtéwnej mierze podmioty komunalne, ktére decydujg o wyborze
kontrahenta na podstawie przeprowadzonego przetargu. Kryteria, o ktére opierajg sie przetargi s ustalane przez
zamawiajgcego. W polskim systemie prawnym podstawowym kryterium wyboru oferty jest proponowana cena.
W warunkach silnej konkurencji ceny oferowane w przetargach mogg by¢ zanizane badz ograniczane do poziomu
uzyskiwania minimalnej marzy.
Grupa Emitenta przygotowuje oferty zgodnie z wymogami i specyfikg podmiotow organizujgcych przetarg, nie
ma jednak wptywu na przebieg oraz ostateczne rozstrzygniecie przetargu. W zwigzku z powyzszym, w pewnych
okolicznosciach pozyskiwanie kontraktéw moze zostac utrudnione, przez co sytuacja finansowa Grupy moze ulec
ostabieniu.

Ryzyko zwiqzane z rozwojem technologii
Spédtka zalezna od Emitenta, tj. Kompania Elektryczna sp. z 0.0., realizuje zadania z zakresu elektryki, teletechniki
i automatyki. Rozwigzania technologiczne i techniczne w ww. branzach charakteryzujg sie wzglednie szybkim
tempem rozwoju. Zachodzgce zmiany dotyczg przede wszystkim stosowania coraz nowoczesniejszych
materiatéw, wprowadzania nowych rozwigzan konstrukcyjnych, wykorzystania innowacyjnych urzadzen.
Konieczno$¢ ponoszenia nieplanowanych naktadéw inwestycyjnych, zwigzanych rozwojem technologii, moze
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negatywnie wptyna¢ na wyniki finansowe osiggane przez spétke zalezng od Geotrans S.A. i catg Grupe Kapitatowa
Emitenta.

Zaznaczy¢ nalezy, iz Kompania Elektryczna sp. z 0.0. posiada petny i biezgcy dostep do wszelkich informacji
technologicznych, przez co wszelkie wydatki ponoszone na inwestycje sg odpowiednio wczesniej planowane i
dostosowane do mozliwosci budzetu spétki.

Ryzyko zwiqgzane z btedami w procedurach

W dziatalnosci Grupy Kapitatowej Emitenta mozliwe jest wystgpienie btedéw w procedurach pojawiajgcych sie w
toku prowadzonej dziatalnosci. Hipotetyczne sytuacje w przypadku Grupy Geotrans S.A. mogg powstac przy
obstudze formalno-prawnej realizowanych zadan, w szczegélnosci przy dazeniu do uzyskania niezbednych decyzji
administracyjnych czy opracowywaniu kosztoryséw i symulacji przedsiewzie¢. Tego typu sytuacje mogg wydtuzac
lub nawet uniemozliwiac realizacje zlecen.

W ocenie Zarzadu Emitenta ryzyko to jest mato prawdopodobne, albowiem dysponuje on specjalistyczng kadra,
niezbedng wiedzg i doswiadczeniem w zakresie ww. czynnosci, o czym Swiadczy wieloletnia, efektywna
aktywnos¢ na rynku zagospodarowania odpadow.

Ryzyko zwiqzane z utratq zaufania odbiorcéw

Ustugi oferowane przez Grupe Geotrans S.A. mogg nie spetnia¢ wymaganej jakosci oczekiwanej przez
ustugodawcoéw. W wyniku nieprzewidzianych zdarzen lub zawinienia ze strony Grupy Spoétki skutkujacego
przerwami w Swiadczeniu ustug, Geotrans S.A. i jej spdtka zalezna sg narazone na ryzyko utraty zaufania
odbiorcéw. Jest to bardzo niekorzystne biorgc pod uwage fakt, iz Grupa startuje w wielu przetargach
organizowanych przez jednostki samorzgdu terytorialnego lub przedsiebiorstwa komunalne i waine, by
posiadata pozytywne rekomendacje na rynku. Utrata zaufania odbiorcéw moze rzutowaé na niemoznos¢
pozyskiwania nowych klientéw lub nawet na zmniejszenie ilosci obecnie obstugiwanych odbiorcéw i w istotny
sposob wptynac na osiggane wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta.

Ryzyko to minimalizowane jest m.in. poprzez dbatos¢ o wysokag jakos¢ dziatan i ustug majacych na celu
utrzymywanie dobrych relacji z odbiorcami i stuzenie pomoca przed, w trakcie i po zakoriczonej wspétpracy.

Ryzyko zwiqzane z cenami Swiadczonych ustug

Ryzyko cen ustug w przypadku Grupy Geotrans S.A. jest $cisle zwigzane z kilkoma determinantami.
Pierwszoplanowym czynnikiem ksztattujgcym ceny ustug sg koszty transportu odpadéw ponoszone przez Grupe
w ramach wspotpracy z firmami transportowymi. Do tego dochodzg koszty sprzetu stuzgcego do
przeprowadzenia rekultywacji lub sprzetu rolniczego w zakresie zagospodarowania osadéw. Sprzet ten jest
uzyczany od rolnikéw badz firm zewnetrznych. Optaty dla rolnikéw, ktdrzy zgodzg sie przyjgé osad na swoj grunt
(liczony od tony osadu) sg réwniez elementem kosztotwérczym w dziatalnosci Grupy Kapitatowej Spétki. W
przypadku, gdy wydatki na przeprowadzenie projektu, opisane powyzej, niekorzystnie wzrosng, Emitent i jej
spotka zalezna zostang zmuszone do podwyzszenia cen $wiadczonych ustug. Z racji tego, ze Grupa Emitenta
wiekszos¢ zlecen nabywa w drodze przetargow (ktérego system opiera sie na wyborze oferty z najnizsza
proponowang ceng), wzrost cen ustug moze wigzac sie z utratg wielu odbiorcow, ktérzy zdecydujg sie na zawarcie
korzystniejszych cenowo umow z konkurentami Grupy. Z kolei, utrzymywanie w dtuzszym okresie cen ustug o
zanizonej wartosci lub o minimalnej marzy jest dla Grupy Kapitatowej Spotki zgubne, gdyz trudno w takiej sytuacji
wypracowac jakiekolwiek zyski z prowadzonej dziatalnosci.

Ryzyko cen ustug powoduje okreslone konsekwencje dla kosztéw realizacji projektu, przychoddéw z wykonanych
umow oraz zysku z prowadzonej dziatalnosci. Zarzad Emitenta zainteresowany jest przeciwdziataniu temu
zjawisku, wykorzystujgc dostepne mu Srodki takie jak: dywersyfikacja firm transportowych, ktére gwarantujg
terminowos¢, jakos¢ oraz utrzymywanie na biezgco pozytywnych relacji biznesowych z rolnikami.
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Ryzyko zwiqgzane z karami za niewykonanie lub nieterminowe wykonanie zlecen

W zwigzku z charakterem prowadzonej przez Grupe Kapitalowg Emitenta dziatalnosci istnieje ryzyko wystapienia
roszczen skierowanych przeciwko Grupie, w tym za niewykonanie ustug lub nieterminowe wykonanie ustug.
Geotrans S.A. i jej spotka zalezna w zawieranych z odbiorcami umowach zobowigzuje sie do zapfacenia kar
umownych w okreslonych sytuacjach. Grupa Kapitatowa Spétki negocjuje stawki indywidualnie do kazdej
podpisywanej umowy, dlatego wysokos$¢ kar moze byé réznorodna. Ewentualne natozenie na Grupe Emitenta
kar umownych, moze negatywnie wptyna¢ zaréwno na jego sytuacje finansowa, jak i wizerunkowa.
Wspomniane ryzyko jest minimalizowane poprzez wprowadzenie procedury, w ramach ktérej Grupa rozpoczyna
proces realizacji ustug juz w dniu podpisania umowy, dzieki czemu jest w stanie dotrzymac termindw zawartych
w umowach. Dodatkowo Grupa Emitenta kontroluje na biezgco procedury, terminy oraz obowigzki wynikajace z
wykonywanych ustug, tak aby wyeliminowaé wszystkie nieprawidtowos¢ mogace narodzi¢ sie w zwigzku
realizacja uméw.

Ryzyko zwiqgzane z zobowiqzaniami gwarancyjnymi

Kompania Elektryczna sp. z 0.0., spétka zalezna od Emitenta, udziela wieloletnich gwarancji na wykonane ustugi
projektowe oraz zrealizowane inwestycje, wspartych ustugami serwisowymi. W zwigzku z powyzszym Kompania
Elektryczna sp. z o0.0., w okresie obowigzywania gwarancji, ponosi koszty wynikajace z zobowigzan
gwarancyjnych. Z uwagi na indywidualny charakter poszczegdlnych prac, a takze oczekiwania klientdw w zakresie
udzielonych gwarancji, wysokos¢ kosztéw zwigzanych z wypetnieniem zobowigzan gwarancyjnych jest trudna do
oszacowania. Spotka tworzy rezerwy na zobowigzania gwarancyjne na podstawie historycznych danych
statystycznych. Istnieje ryzyko, iz faktyczne koszty poniesione w przysztosci na zobowigzania gwarancyjne beda
wyzsze niz zawigzane na ten cel rezerwy, co moze skutkowac obnizeniem sie wynikéw finansowych spotki
zaleznej oraz catej Grupy Kapitatowej.

Ryzyko zwiqgzane z konkurencjq

Grupa Kapitatowa Geotrans S.A. dziata w otoczeniu rynkowym, na ktérym funkcjonuja podmioty oferujgce
podobne ustugi. Brak jest ogdlnonarodowego lidera w branzy gospodarowania odpaddw, a przedsiebiorstwa
rywalizujg miedzy soba w obrebie poszczegdlnych wojewddztw.

W zwigzku z konkurencjg funkcjonujacg w branzy istnieje ryzyko zaostrzenia rywalizacji miedzy konkurentami
mogacej zaszkodzi¢ dziatalnosci Emitenta (chociazby poprzez utrudnione pozyskiwanie kolejnych kontraktéw),
co w dalszej perspektywie moze wptynac na pogorszenie wynikow finansowych Geotrans S.A. oraz jej spotki
zaleznej i niemoznos¢ dalszego rozwoju Grupy. Ponadto spotegowanie konkurencji moze w przysztosci wymusié
koniecznos¢ podjecia krokdw w celu zapewnienia odpowiedniego poziomu dziatalnosci, np. obnizenie marz
generowanych przez Grupe Geotrans S.A. Dziatania tego typu moga wptyngé na pogorszenie wynikdw
finansowych osigganych przez Grupe Kapitatowg Emitenta oraz dalszych perspektyw rozwoju. Grupa nie ma
wptywu na poziom konkurencji na rynku gospodarowania odpaddw.

Ryzyko zwiqzane z ochronq srodowiska
Dziatalno$¢ prowadzona przez Grupe Kapitatowg Geotrans S.A. wigze sie z potencjalnym zagrozeniem dla
srodowiska naturalnego. W zwigzku z tym Grupa jest zobligowana do przestrzegania okreslonych przepiséw z
zakresu prawa ochrony s$rodowiska. Do najwazniejszych aktow prawnych, ktérym Emitent zostaje
podporzadkowany w trosce o ochrone przyrody nalezg: Ustawa z dnia 27 kwietnia 2001 r. — Prawo ochrony
$rodowiska, Ustawa z dnia 14 grudnia 2012 r. o odpadach, Rozporzadzenie Ministra Srodowiska z dnia 6 lutego
2015 r. w sprawie komunalnych osadéw $ciekowych, Rozporzadzenie Ministra Srodowiska z dnia 30 kwietnia
2013 r. w sprawie sktadowisk odpaddw, Rozporzadzenie Ministra Srodowiska z dnia 9 wrze$nia 2002 r. w sprawie
standarddw jakosci gleby oraz standardow jakosci ziemi. W przypadku tamania regulacji zawartych w ww. aktach
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prawnych oraz innych aktach prawa srodowiska na Grupe mogg zosta¢ natozone sankcje, ktére z kolei mogg
odbic sie negatywnie na wynikach finansowych i dalszej dziatalnosci operacyjnej Grupy Kapitatowej Geotrans S.A.
Aktualnie Emitent i jego spoétka zalezna nie podlegajg zadnej karze zwigzanej z nienalezytym dbaniem o dobro
srodowiska naturalnego. Rownoczesnie Grupa minimalizuje ryzyko takiej sankcji poprzez skrupulatne
przestrzeganie procedur prawnych oraz ograniczanie szkodliwego wptywu z dziatalnosci Geotrans S.A. i jej spotki
zaleznej na ekosystem.

Ryzyko zwiqgzane z najmem nieruchomosci

W ramach procedur prawa zamoéwien publicznych oraz zgodnie z ustawg o odpadach Grupa Kapitatowa Spétki
musi wykaza¢ prawo do dysponowania gruntem, jesli zamierza zagospodarowac komunalne osady Sciekowe na
cele rolnicze.* W zwigzku z tym Grupa Geotrans S.A. zawiera z rolnikami (osobami fizycznymi lub prawnymi)
umowy uzyczenia nieruchomosci na te cele. Sporadycznie sg to umowy nieodptatnej ,,dzierzawy”, lecz ich tres¢
klasyfikuje je jako umowy uzyczenia. W zwigzku z koniecznoscia posiadania odpowiednich gruntéw
przeznaczonych na wykonywanie dziatalnosci, istnieje ryzyko, iz rolnik nie udostepni nieruchomosci lub zazada
za nig wygdérowang cene, co zdecydowanie podniesie koszt realizacji umowy. Ponadto moze sie zdarzy¢, ze grunt
po zbadaniu go, okaze sie nieodpowiedni do przyjecia komunalnych osadéw Sciekowych. Poszukiwanie innych
terendw pod dziatalno$¢ wydtuza czas realizacji zlecen i moze skutkowaé niedopetnieniem warunkéw umowy.
W opinii Zarzadu Spotki, dotychczasowa wspétpraca z wynajmujgcymi uktadata sie bardzo dobrze. Nie mozna
jednak wykluczy¢ ziszczenia sie przedmiotowego ryzyka w przysztosci.

Ryzyko odejscia kluczowych pracownikow oraz wykwalifikowanej kadry

Na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej Emitenta duzy wptyw wywiera doswiadczenie, umiejetnosci oraz jakos$¢ pracy
kluczowych pracownikdw. Spétka nie moze zapewni¢, ze ewentualna utrata ktéregokolwiek z istotnych
pracownikéw nie bedzie mie¢ negatywnych konsekwencji na dziatalno$é, strategie, sytuacje finansowga i wyniki
finansowe Grupy. Wraz z odejsciem ktérejkolwiek z tych oséb, Grupa Kapitatowa Spdétki mogtaby zostac
pozbawiona personelu posiadajgcego wiedze i doswiadczenie z zakresu zarzgdzania i dziatalnosSci operacyjnej.
Grupa Emitenta stara sie minimalizowa¢ wskazany czynnik ryzyka poprzez kreowanie satysfakcjonujgcych
systemdw ptacowych, adekwatnych do stopnia doswiadczenia i poziomu kwalifikacji pracownikéw.

Ryzyko utraty koncesji

Grupa Kapitatowa Geotrans S.A. prowadzi dziatalnos¢ regulowang w zakresie transportu, zbierania oraz odzysku
odpaddw, a takze rekultywacji sktadowiska odpaddéw. W zwigzku z faktem, iz ww. dziatalnosci sg regulowane
Grupa Emitenta zobowigzana jest posiadaé¢ i posiada stosowne decyzje administracyjne zezwalajgce na
prowadzenie okreslonego typu dziatalnosci. Zezwolenia na odzysk odpadéw wydawane sg na okres 10 lat, po
ktérym wygasajg, a przedsiebiorstwo zobligowane jest do ponownego ztozenia wniosku o ich uzyskanie. Utrata
zezwolenia nastepuje w przypadku niezgodnego dziatania z prawem i ustaleniami zawartymi w dokumencie.
Grupa Geotrans S.A. minimalizuje omawiane ryzyko stosujgc sie do zapiséw decyzji i dziataniu w oparciu
0 obowigzujace przepisy prawne.

Ryzyko zwiqgzane z sezonowosciq sprzedazy
Grupa Kapitatowa Geotrans S.A. w gtéwnej mierze zajmuje sie zagospodarowaniem osadéw sciekowych. Obecnie
obowigzujace regulacje prawne zakazujg rolniczego zagospodarowywania tych odpaddéw w okresach kiedy
grunty pokryte sg $niegiem lub sg zamarzniete, dlatego wytwdrcy w tym okresie magazynujg je u siebie. Dopiero
w pozostatych porach roku cata produkcja jest zagospodarowana. Wigze sie to z uzaleznieniem wielkosci

47a wykorzystanie osadéw do celow rolniczych uwaza sie zastosowanie osaddw sciekowych do uprawy wszystkich ptodéw
rolnych wprowadzanych do obrotu handlowego, wtgczajgc w to uprawy przeznaczone do produkcji pasz
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sprzedazy ustug Emitenta i jej spotki zaleznej od czynnikdw sezonowych, gdzie najwieksze przychody ze sprzedazy
osiggane sg przez Grupe w sezonie letnim, a najmniejsze — w sezonie zimowym.

Grupa Emitenta doktada wszelkich staran, by minimalizowa¢ to ryzyko poprzez podejmowanie zlecen, ktérych
wykonanie jest mozliwe rowniez zimg. Przyktadowo jest to realizacja prac zwigzanych z rekultywacjg terendéw.

Ryzyko zwiqzane z warunkami atmosferycznymi
Pogoda jest bardzo wazinym czynnikiem wptywajacym na prawidtowe prowadzenie dziatalnosci przez Grupe
Geotrans S.A. Dfuga zima i obfite opady deszczu uniemozliwiajg badZz w znacznym stopniu utrudniajg
zagospodarowanie osaddéw w gruncie, co skutkuje wstrzymaniem prac Grupy Kapitatowe]j Spotki. Minimalizacja
tego ryzyka przez Grupe jest niemozliwa.

Ryzyko stép procentowych

Ryzyko stép procentowych jest wynikiem zmiennosci rynkéw finansowych i przejawia sie¢ w zmianach ceny
pienigdza. Ryzyko to w odniesieniu do przedsiebiorstwa oznacza, ze jest ono narazone na zmiany wartosci
zobowigzan wynikajacych z zaciggnietych m.in. kredytéw lub pozyczek na skutek zmian stép procentowych.
W skrajnym przypadku zmiany stép procentowych moga prowadzi¢ do niewyptacalnosci przedsiebiorstwa. Na
dzien sporzgdzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Emitent korzysta z finansowania bankowego
opartego o zmienng stope WIBOR, ktére moze generowac ryzyko stép procentowych. Ryzyko to ma charakter
spekulacyjny, czyli istnieje ryzyko, iz znaczgcy spadek/wzrost stop procentowych przetozy sie na wzrost/spadek
osigganych wynikéw finansowych Grupy Kapitatowej Emitenta. W celu minimalizacji omawianego ryzyka, Grupa
Emitenta dokonata wczesniejszej oceny wartosci inwestycji, oszacowata czas i stope zwrotu z zainwestowanego
kapitatu.

Ryzyko zwiqzane z regulacjami prawnymi

Polski system prawny charakteryzuje sie wysoka czestotliwosciag zmian. Na dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej
Emitenta potencjalny negatywny wptyw moga mieé nowelizacje m.in. w zakresie prawa ochrony srodowiska oraz
prawo zamoéwien publicznych. Istotne dla dziatalnosci Geotrans S.A. i jej spotki zaleznej sg takie przepisy
dotyczace odpaddw, osaddw sciekowych oraz sktadowisk odpadéw. Ponadto wiele modyfikacji przepiséw prawa
wynika z dostosowywania prawa krajowego do norm prawa Unii Europejskiej. W zwigzku z powyzszym
niejednokrotnie pojawiajg sie watpliwosci w zakresie interpretacji dokonywanych zmian. Btedna interpretacja
przepisdw prawa moze skutkowac natozeniem na Grupe Kapitatowg Spoétki kar lub sankcji administracyjnych badz
finansowych.

W celu minimalizacji przedmiotowego ryzyka Grupa Emitenta na biezgco przeprowadza badania na zgodnosé

stosowanych aktualnie przepiséw z biezgcymi regulacjami prawnymi.

Ryzyko zwiqgzane z opodatkowaniem (regulacje podatkowe) i interpretacjq przepisow

podatkowych
Polski system podatkowy charakteryzuje sie niejednoznacznoscia zapiséw oraz wysoka czestotliwoscig zmian.
Niejednokrotnie brak ich jednoznacznej wyktadni, moze powodowac sytuacje odmiennej interpretacji przez
Grupe Kapitatowg Emitenta i organy skarbowe. W przypadku zaistnienia takiej sytuacji, urzad skarbowy moze
natozy¢ na Geotrans S.A. i jej spotke zalezng kare finansowg, ktéra moze miec istotny negatywny wptyw na jej
wyniki finansowe. Obecnie Grupa Kapitatowa Geotrans S.A. nie korzysta ze zwolnien podatkowych, a na
sprzedawane rozwigzania natozona jest stawka podatku VAT w wysokosci 8%. Poza tym Grupa Emitenta ponosi
koszty z tytutu podatku dochodowego, ktérego stawka wynosi 19%. Ryzyko zwigzane z opodatkowaniem moze
wynika¢ ze zmian w wysokosciach stawek podatkowych (np. na Swiadczone ustugi przez Grupe moze zostac
natozony podatek VAT rzedu 23%, zastepujacy dotychczasowg 8% stawke) istotnych z punktu widzenia Grupy
Kapitatowej Spoétki, jednakze wptyw tych zmian na przysztg kondycje Grupy Emitenta nalezy uznac za niewielki,
jako ze prawdopodobienstwo skokowych zmian w regulacjach podatkowych jest znikome.
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Ryzyko zwigzane z sytuacjq makroekonomicznq
Rozwdj Grupy Kapitatowej Geotrans S.A. jest $cisle skorelowany z ogdlng sytuacja gospodarczg. Do gtéwnych
czynnikdw o charakterze ogélnogospodarczym, wptywajacych na dziatalno$é Grupy Emitenta, mozna zaliczy¢:
tempo wzrostu PKB, poziom sredniego wynagrodzenia brutto, poziom inflacji, poziom inwestycji podmiotéw
gospodarczych, stopien zadtuzenia jednostek gospodarczych czy gospodarstw domowych. Istnieje ryzyko, ze
spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego, spadek poziomu inwestycji przedsiebiorstw czy wzrost zadtuzenia
jednostek gospodarczych moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢ oraz sytuacje finansowg Grupy.

8.2 Czynniki ryzyka zwiqzane z rynkiem kapitatowym

Ryzyko opéznienia rozpoczecia notowan akcji
Notowanie akcji w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect rozpocznie sie po uzyskaniu
stosownych zgdd Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu.
Geotrans S.A. nie moze zagwarantowac lub precyzyjnie okresli¢ termindw rozpoczecia notowan akcji
w Alternatywnym Systemie Obrotu. Emitent zapewnia, ze dotozy wszelkich staran, aby wszelkie wymagane
whnioski byty formalnie poprawne oraz byty sktadane niezwtocznie po zaistnieniu okoliczno$ci umozliwiajgcych
ich ztozenie.

Ryzyko niedostatecznej plynnosci rynku i wahan cen akcji
Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego 1.000.000 akcji serii B Emitenta, o kolejnych numerach od
3.000.001 do 4.000.000 sg notowane w Alternatywnym Systemie Obrotu (NewConnect), ktéry jest rynkiem
utworzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie w sierpniu 2007 r. Geotrans S.A. ubiega sie o
wprowadzenie pozostatych 3.000.000 akcji serii B, o kolejnych numerach od 0.000.001 do 3.000.000 do
Alternatywnego Systemu Obrotu na rynku NewConnect. Istnieje ryzyko, ze obrét akcjami na tym rynku bedzie
sie charakteryzowat niska ptynnoscia. Tym samym moga wystepowac trudnosci w sprzedazy duzej ilosci akcji
w krétkim okresie, co moze powodowac dodatkowo znaczne obnizenie cen akcji bedgcych przedmiotem obrotu,

a nawet czasami brak mozliwosci sprzedazy akcji.

Ryzyko zwiqzane z zawieszeniem obrotu akcjami
Zgodnie z § 11 Regulaminu NewConnect Organizator ASO moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi na
okres nie dtuzszy niz 3 miesigce, z zastrzezeniem § 12 ust. 3 Regulaminu ASO:
— nawniosek emitenta,
— jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikdw obrotu,
— jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie.
W przypadkach okresSlonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrot
instrumentami finansowymi na okres wynikajgcy z tych przepiséw lub okreslony w decyzji wtasciwego organu.
Na podstawie § 9 Regulaminu ASO, z zastrzezeniem wyfaczen przewidzianych na podstawie przedmiotowego
paragrafu, warunkiem notowania instrumentéw finansowych w alternatywnym systemie obrotu jest istnienie
waznego zobowigzania Animatora Rynku do wykonywania w stosunku do tych instrumentéw zadai Animatora
Rynku na zasadach okreslonych przez Organizatora ASO. W przypadku rozwigzania lub wygasniecia umowy
z Animatorem Rynku, a takze w przypadku zawieszenia prawa do wykonywania zadan Animatora Rynku
w alternatywnym systemie, Organizator ASO moze zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi Emitenta do czasu
wejscia w zycie nowej umowy z Animatorem Rynku, chyba ze umowa taka zostata uprzednio zawarta.
Zgodnie z art. 78 ust. 2-3 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi:
a) w przypadku gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest
zagrozony interes inwestoréw Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu na zgdanie Komisji Nadzoru
Finansowego wstrzymuje wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w tym alternatywnym
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systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres
nie dtuzszy niz 10 dni,

b) w przypadku gdy obrét okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach
wskazujacych na mozliwosc¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu
lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia
interesow inwestoréw Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu na Zzadanie Komisji Nadzoru
Finansowego zawiesza obrdét tymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesiac.

Komisja Nadzoru Finansowego podaje niezwtocznie do publicznej wiadomosci informacje o wystgpieniu z takim
zadaniem do Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu.

Wymienione powyzej przypadki zawieszenia notowan Akcji w Alternatywnym Systemie Obrotu mogg skutkowac
dla Akcjonariuszy utrudnieniami w sprzedazy Akcji.

Ryzyko zwiqzane z wykluczeniem z obrotu na NewConnect
Zgodnie z § 12 Regulaminu NewConnect Organizator ASO moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:

— na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia
przez emitenta dodatkowych warunkow,

— jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow,

— jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie,

— wskutek otwarcia likwidacji emitenta,

— wskutek podjecia decyzji o potgczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu,
przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastgpi¢ odpowiednio nie wczesniej
niz z dniem potaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia.

Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w Alternatywnym Systemie:

— w przypadkach okreslonych przepisami prawa,

— jezeli zbywalnosc¢ tych instrumentow stata sie ograniczona,

— w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow,

— po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci emitenta,
obejmujacej likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu przez sgd wniosku o ogtoszenie tej
upadtosci z powodu braku srodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania.
Zgodnie z § 12 ust. 2a Regulaminu ASO Organizator moze odstgpi¢ od wykluczenia instrumentéw
finansowych z obrotu jezeli przed uptywem terminu wskazanego w tym przepisie sad wyda
postanowienie:

o o otwarciu wobec emitenta przyspieszonego postepowania uktadowego, postepowania
uktadowego lub postepowania sanacyjnego, lub
o w przedmiocie zatwierdzenia uktadu w postepowaniu restrukturyzacyjnym, lub
o o zatwierdzeniu uktadu w postepowaniu upadtosciowym.
Ponadto zgodnie z § 12 ust. 2b Regulaminu ASO Organizator wyklucza instrumenty finansowe z obrotu
po uptywie 1 miesigca od dnia uprawomocnienia sie postanowienia sgdu w przedmiocie:
o odmowy zatwierdzenia przez sad uktadu w postepowaniu, o ktérym mowa powyzej, lub
o umorzenia przez sad postepowania restrukturyzacyjnego, o ktérym mowa powyzej, lub
o uchylenia przez sad lub wygasniecia z mocy prawa uktadu, o ktérym mowa powyzej.
Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu Organizator Alternatywnego
Systemu moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami finansowymi.
Ponadto zgodnie z art. 78 ust. 4 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w przypadku gdy obrét danym
instrumentem finansowym zagraza w sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu
obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje
naruszenie interesdw inwestoréw Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu na zgdanie Komisji Nadzoru
Finansowego wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje Nadzoru Finansowego instrumenty finansowe. Komisja
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Nadzoru Finansowego podaje niezwtocznie do publicznej wiadomosci informacje o wystgpieniu z takim zgdaniem
do Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu.
Wymienione powyzej przypadki wykluczenia Akcji z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu mogg skutkowac
dla Akcjonariuszy utrudnieniami w sprzedazy Akgcji.

Ryzyko zwiqgzane z mozliwosciq natozenia kary upomnienia lub kary pienieznej
Na podstawie § 17c Regulaminu ASO w przypadku nie przestrzegania przez Emitenta zasad lub przepisow
obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu, badZz w przypadku nie wykonywania, lub nienalezytego
wykonania obowigzkdw okreslonych w Rozdziale V Regulaminu NewConnect, Organizator ASO moze,
w zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia:

1) upomnieé emitenta,

2) natozy¢ na Emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000,00 zt.
Organizator ASO, podejmujac decyzje o natozeniu kary upomnienia lub kary pienieznej moze wyznaczyé
Emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatan majacych na celu
zapobiezenie takim naruszeniom w przysztosci, w szczegdlnosci moze zobowigza¢ Emitenta do
opublikowania  okreslonych dokumentéw Ilub informacji w trybie i na warunkach obowigzujgcych
w alternatywnym systemie obrotu.
W przypadku gdy Emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega
zasad lub przepiséw obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu, bgdZ nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowigzki okreslone w niniejszym rozdziale, lub tez nie wykonuje obowigzkéw natozonych na niego na
podstawie §17c ust. 2 Regulaminu ASO, Organizator Alternatywnego Systemu moze natozy¢ na emitenta kare
pieniezng, przy czym kara ta tgcznie z karg pieniezng natozong na podstawie §17c ust. 1 pkt 2) Regulaminu ASO
nie moze przekracza¢ 50.000,00 zt.
W przypadku natozenia kary pienieznej na podstawie §17c ust. 3 Regulaminu ASO, postanowienia §17c ust.
2 Regulaminu ASO stosuje sie odpowiednio.
Zgodnie z §17c ust. 10 Regulaminu ASO Emitent jest zobowigzany wptacié¢ pienigdze z tytutu natozonej kary
pienieznej na konto wybranej przez siebie organizacji pozytku publicznego w terminie 10 dni roboczych od dnia,
od ktérego decyzja o jej natozeniu podlega wykonaniu. Kopie dowodu wptaty kwoty, o ktérej mowa w zdaniu

pierwszym, Emitent zobowigzany jest niezwtocznie przekaza¢ Organizatorowi Alternatywnego Systemu.

Ryzyko dotyczqce mozliwosci natozenia na Emitenta kar administracyjnych przez KNF za

niewykonywanie obowiqgzkow wynikajagcych z przepisow prawa
Emitent bedac notowany na rynku NewConnect jest spdtka publiczng w rozumieniu Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi. W zwigzku z tym Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ na Grupe Emitenta
kary administracyjne za niewykonywanie obowigzkdw wynikajacych z przepiséw prawa, a w szczegdlnosci
obowigzkéw wynikajgcych z Ustawy o ofercie publicznej, Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.
Wspomniane sankcje wynikajg z art. 96 i 97 Ustawy o ofercie publicznej oraz z art. 176 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi. W przypadku natozenia takiej kary obrét instrumentami finansowymi Emitenta
moze stac sie utrudniony badz niemozliwy. Ponadto natozenie kary finansowej na Emitenta przez KNF moze mie¢
istotny wptyw na pogorszenie wyniku finansowego za dany rok obrotowy.

8.3 Czynniki ryzyka zwiqgzane z inwestowaniem w instrumenty finansowe

Ryzyko zwiqzane z dokonywaniem inwestycji w akcje Emitenta
Inwestorzy przed nabyciem akcji Geotrans S.A. na rynku kapitatowym, powinni wzigé pod uwage, iz ryzyko
inwestycji w tego typu papiery wartosciowe jest wieksze od inwestycji w papiery skarbowe czy tez jednostki
uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych. Trudno takze przewidzie¢, jak bedzie ksztattowat sie kurs akcji
Emitenta w krétkim i dtugim okresie. Kurs i ptynnosc¢ akcji spétek notowanych na rynku NewConnect zalezy od
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liczby oraz wielkosci zlecen kupna i sprzedazy sktadanych przez inwestoréw. Na zachowania inwestoréw majg
wptyw rozmaite czynniki, takze niezwigzane bezposrednio z sytuacjg finansowg Grupy Kapitatowej Spotki, takie
jak ogdlna sytuacja makroekonomiczna Polski, czy tez sytuacja na rynkach swiatowych. Poniewaz Emitent nie jest
w stanie przewidzie¢ poziomu podazy i popytu swoich akcji po ich wprowadzeniu do obrotu, nie ma wiec
pewnosci, ze osoba nabywajgca akcje Emitenta bedzie mogta je zby¢é w dowolnym terminie i po
satysfakcjonujacej cenie.

Ryzyko zwiqzane z powigzaniami rodzinnymi
Pomigdzy osobami wchodzacymi w sktad Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Emitenta wystepujg powigzania rodzinne
oraz organizacyjne lub majgtkowe wskazane w punkcie 7 niniejszego Dokumentu Informacyjnego. Z uwagi na
bliskie relacje wskazanych oséb domniemywa sie, iz osoby te moga dziataé w porozumieniu. W zwigzku
z powyzszym oraz z racji petnionych przez wskazane w punktach 5.1.1 oraz 5.1.2 osoby funkcji w Spétce istnieje
ryzyko, iz akcjonariusze, nabywajacy instrumenty finansowe Emitenta, nie beda w stanie wptywadé na realizowang
przez Grupe Geotrans S.A. polityke rozwoju.

Ryzyko zwiqzane z kolejnymi emisjami akcji i pozyskiwaniem srodkow finansowych

Grupa Emitenta zaktada ekspansje geograficzng na kolejne wojewddztwa w Polsce centralnej oraz p6tnocne;j.
Geotrans S.A. i jej spotka zalezna planuje zdoby¢ pozycje krajowego lidera w zakresie zagospodarowania osadu
Sciekowego, zamierza zaistnie¢ w segmentach zagospodarowania odpaddw przemystowych oraz osiggngé
kapitalizacje pozwalajaca na debiut Emitenta na rynku regulowanym GPW. Istnieje jednak ryzyko, ze w wyniku
wystagpienia nieprzewidzianych okolicznosci Spdtka bedzie musiata przeprowadzi¢ dodatkowa emisje lub szukaé
innych Zrdédet finansowania w celu realizacji zamierzonych celéw. Niepozyskanie $rodkéw pienieznych
niezbednych Grupie Kapitatowej Emitenta mogtoby negatywnie wptyngé na dalszy rozwdj i wycene
instrumentow finansowych Emitenta.

9 Zwiezte informacje o Emitencie

9.1 Krotki opis historii Emitenta

Firma Geotrans sp. z 0.0 powstata na koniec 2007 r., przy czym w 2009 r. podjeto decyzje o rozszerzeniu zakresu
dziatalnosci przedsiebiorstwa w zakresie odbioru i zagospodarowania odpadoéw. Juz w | kwartale 2009 r. zostaty
zainicjowane pierwsze kontakty handlowe, ktéore zaowocowaty zawarciem umdéw na poczatku Il pétrocza 2009 r.
Zawarto ok. 10 umow z kontrahentami w zakresie obioru i zagospodarowania komunalnych osadow Sciekowych.
Za najistotniejszg mozna przyjag¢ umowe z Wodociggami i Kanalizacja w Opolu sp. z 0.0. Co prawda okres
obowigzywania umowy wynosit 6 miesiecy, jednak Emitent wspétpracowat z tym kontrahentem az do czerwca
2015 r. Za rownie istotng mozna przyjg¢ umowe podpisang z Watbrzyskim Przedsiebiorstwem Wodociggdw i
Kanalizacji sp. z 0.0., z ktérg Emitent wspotpracowat przez 3,5 roku.

W 2010 r. stale rozszerzajac zakres swojej dziatalnosci, Spétka uzyskata kolejne decyzje na gospodarowanie
odpadami. Pozyskano (gtéwnie w trybie zamoéwien publicznych) kolejne umowy na odbidr i zagospodarowanie
odpaddéw (byto to ok. 12 uméw). W 2010 r. Emitent zawart umowy m.in. zz Gminnym Zaktadem Ustug
Komunalnych w Ksieginicach. W opisywanym okresie zawarto rowniez dtuzsze umowy m.in. z: Zaktadem Ustug
Komunalnych sp. z 0.0. w Kietczowie oraz Wodociggami i Kanalizacjg w Dzierzoniowie sp. z 0.0 w zakresie odbioru
i zagospodarowania komunalnych osadéw $ciekowych z dwdch oczyszczalni sciekdow na okres 5 lat, z ktérym
Emitent wspétpracuje rowniez na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego. Z uwagi na fakt, ze
zagospodarowane przez poprzednika prawnego Emitenta odpady s3 odpadami powstajgcymi masowo w roku
2010 odebrano i zagospodarowano w sumie ok. 90.000 Mg odpaddw. Dnia 23 wrzes$nia 2010 r. wydzierzawiono
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dziatke w Malczycach z przeznaczeniem na prowadzenie dziatalnosci w zakresie gospodarowania odpadami
innymi niz niebezpieczne (w szczegdlnosci zbierania, magazynowania i odzysku) na okres do dnia 31.12.2014 r.,
ktora nastepnie zostata wydtuzona. W analizowanym okresie rozszerzono réowniez zakres dziatalnosci poprzez
Swiadczenie ustug rekultywacyjnych. W dniu 1 kwietnia 2010 r. podpisano umowe z Gming Korfantow na
rekultywacje sktadowiska odpadow w Puszynie i przygotowanie niezbednej dokumentacji w tym zakresie.

W 2011 r. Geotrans sp. z 0.0. koncentrowata sie na pozyskaniu klientéw oraz realizowaniu z nimi umoéw, a takze
dalszej rozbudowie bazy kontrahentéw. Pozyskano kolejne umowy na odbiér i zagospodarowanie odpaddw (ok.
16 umow). Ponownie podpisano umowe z Wodociggami i Kanalizacjg w Opolu, ale tym razem na okres dwdch
lat. Zawarto kilka uméw dtuzszych np. z Miejskimi Wodociggami i Kanalizacja w Kedzierzynie-Kozlu sp. z 0.0. na
okres 4 lat oraz z AQUA S.A. z siedzibg w Bielsku-Biatej na okres 3 lat. Istotnym kontrahentem okazat sie Zaktad
Gospodarki Komunalnej sp. z 0.0. w Jelczu-Laskowicach, gdyz zawarto z nim umowe na czas nieokreslony. Dnia
17 maja 2011 r. wydzierzawiono dziatke na czas nieokreslony w Bielawie, gmina Dtugoteka, obejmujgcg grunt
oznaczony jako sktadowisko odpaddw przemystowych, a dnia 9 grudnia 2011 r. Emitent otrzymat od Bioreco
sp. z 0.0. zlecenie na wykonanie rekultywacji tego sktadowiska odpadow. Pozyskano rowniez pierwszg umowe w
trybie zamdwien publicznych na wykonanie rekultywacji sktadowiska odpadéw komunalnych w Laskowicach w
terminie 7 miesiecy. Podsumowujac w roku 2011 odebrano i zagospodarowano w sumie ok. 100.000 Mg
odpaddw.

Podobnie jak w latach wczesniejszych Spétka w 2012 r. zajmowata sie gtdwnie zagospodarowywaniem odpadoéw,
w szczegdlnosci osadow Sciekowych oraz wykonywaniem rekultywacji. W przedmiotowym okresie Spoétka
obstugiwata zaréwno kontrakty bedace kontynuacja z lat ubiegtych jak réwniez pozyskata nowe zlecenia (ok. 19
zlecen) w drodze przetargdw. Sposrod istotnych uméw nalezy wskaza¢ m.in. umowe z Zaktadem Ustug
Komunalnych w Krosnicach oraz dwéch uméw z Miejskg Gospodarka Komunalna sp.zo.0. w Olesnicy.
W przedmiotowym okresie nie zmienita sie specyfika dziatalnosci Spotki, podjeto natomiast dziatania zmierzajgce
do przeksztatcenia Geotrans sp. z 0.0. w Geotrans S.A.

Aktywnosé gospodarcza Spétki w 2013 r. w dalszym ciggu koncentrowata sie gtdwnie na pozyskiwaniu klientéw
oraz realizowaniu podpisanych z nimi uméw, dalszej rozbudowie bazy kontrahentéw, pozyskiwaniu partneréw
biznesowych. W przedmiotowym okresie nie zmienita sie specyfika dziatalnosci Spétki, dalej podstawowym
profilem dziatalnosci Firmy byt odbiér (w tym zatadunek i transport) i zagospodarowanie odpaddw,
w szczegolnosci osadow Sciekowych oraz wykonywanie rekultywacji sktadowisk odpaddéw. Spétka obstugiwata
zarowno kontrakty bedgce kontynuacjg z lat ubiegtych jak réwniez pozyskata nowe zlecenia w drodze
przetargdw. Spdtka w 2013 r. zrealizowata tacznie trzydziesci dwie umowy w zakresie odbioru, transportu
i zagospodarowaniu odpadow w gtéwnie w trybie postepowan o udzielenie zamdwienia publicznego. Podpisano
w tym okresie szczegdlne trzy istotne kontrakty, tj. dwa z Przedsiebiorstwem Wodociggdw i Kanalizacji sp. z o.0.
w Gorzowie Wielkopolskim i Miejskim Przedsiebiorstwem Wodociggdw i Kanalizacji we Wroctawiu.
W przedmiotowym okresie zakorniczona zostata rekultywacja techniczna sktadowiska odpaddow w Puszynie gm.
Korfantéw i w Bielawie gm. Dtugoteka. Dnia 29 kwietnia 2013 r. wydzierzawiono dziatke gruntu w Miekini
o powierzchni 3 ha na czas nieokresSlony z przeznaczeniem na prowadzenie dziatalnoSci w zakresie
gospodarowania odpadami.

W 2014 r. Geotrans S.A. dalej rozwijat dziatalno$¢ w zakresie odbioru (w tym zatadunek i transport)
i zagospodarowaniu odpadow, w szczegdlnosci osadow sciekowych oraz wykonywaniu rekultywacji.
Kontynuowano obstuge kontrahentéw, z ktdrymirozpoczeto wspoétprace w roku 2013 oraz latach wczesniejszych,
a takze finalizowano rozmowy z klientami, z ktérymi rozpoczeto negocjacje w roku poprzednim, jak réwniez
uczestniczono w nowych postepowaniach przetargowych. W dniu 3 czerwca 2014 r. podpisano umowe z Gming
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Skoroszyce na rekultywacje sktadowiska odpadéw w Chréscinie. Ponownie jak w roku poprzednim zrealizowano
dwa wazne kontrakty, tj. z Miejskim Przedsigbiorstwem Wodociggéw i Kanalizacji we Wroctawiu oraz
Przedsiebiorstwem Wodociggdw i Kanalizacji sp. z 0.0. w Gorzowie Wielkopolskim. Do konca 2014 r. obstuzono
ok. 45 oczyszczalni Sciekdw w zakresie odbioru izagospodarowania odpaddéw, w tym w ramach zlecen
jednorazowych jak réwniez nowych i przedtuzonych o kolejne lata kontraktow. Dnia 15 kwietnia 2014 r. Geotrans
S.A. kupit od Bioreco sp. z o.o. dziatki gruntu 225/4 i225/5 w miejscowosci Bielawa, ktére wczesniej
dzierzawiono. Spodtka przewiduje przeznaczy¢ przedmiotowy teren na prowadzenie dziatalnosci w zakresie
gospodarowania odpadami. W opisywanym okresie w Geotrans S.A. zaszty istotne zmiany wtascicielskie, w
wyniku ktorych Spotka zostata przejeta przez Eco Ventures sp. 0.0. oraz zmiany w organach zarzadczych i
nadzorujacych. Ponadto w listopadzie 2014 r. Emitent zmienit siedzibe na ul. Kobierzycka 20BA we Wroctawiu.
W tym tez roku ukonczono rekultywacje sktadowiska odpadéw w Puszynie, gmina Korfantow.

Od poczatku 2015 r. do dnia sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Spodtka podpisata juz 12 nowych
kontraktow na odbidr i transport komunalnych osadéw Sciekowych. Zawarto umowe z firmg Bravet sp. z o0.0.
w dniu 11 marca 2015 r. na przyjmowanie odpaddw od Geotrans S.A. na rekultywacje sktadowiska odpaddéw
w Rudzie Slaskiej. Dzieki temu Spétka zaczeta preznie dziata¢ na rynku $laskim i matopolskim. W kwietniu 2015 r.
podpisano kolejng umowe na rekultywacje sktadowiska odpadéw w Miedzylesiu na okres pieciu lat. W kolejnym
miesigcu podpisano umowe na nastepne dwa skfadowiska odpadéw do rekultywacji z Gming Scinawa. W czerwcu
2015 r. sktadowisko odpadéw w Skoroszycach jest juz w koncowej fazie rekultywacji technicznej. Spodtka
przedtuzyta dzierzawe dziatki w Malczycach do korica maja 2015 r. i nie zamierza juz dalej jej dzierzawic.
W opisywanym okresie zmienit sie Zarzad Spotki i Prezesem Zarzgdu zostat Pan Przemystaw Weremczuk.
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Zawigzanie spotki Geotrans sp. z 0.0., Repertorium A nr 29300/2007. Kapitat zaktadowy spétki zostat
okreslony na 50.000,00 zt i dzielit sie na 500 udziatdéw o wartosci nominalnej 100,00 zt kazdy. W
sktad Zarzadu weszli zatozyciele Spotki: Pan Rafat Truszkowski oraz Pan Marcin Wiecheé, ktérzy
objeli odpowiednio po 250 udziatéw, o wartosci nominalnej 100,00 zt kazda

Postanowieniem Sadu Rejonowego dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, spdtka Geotrans sp. z 0.0. zostata wpisana do

Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000305113

Zawarcie umowy sprzedazy pomiedzy Panem Marcinem Wieche¢ a Panem Rafatem Truszkowskim,
na mocy ktdérej Pan Rafat Truszkowski nabyt od Pana Marcina Wieche¢ 250 udziatéw w Spétce, stajac
sie tym samym jedynym wspdlnikiem Geotrans sp. z 0.0.

Uzyskanie zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci w zakresie transportu odpaddw innych niz
niebezpieczne wydanego na podstawie decyzji administracyjnej Prezydenta Wroctawia. Decyzja
zostata wydana w terminie do 16 lutego 2019 r.

Zawarcie umowy sprzedazy pomiedzy Panem Rafatem Truszkowskim a Panig Natalia Marig
Czajkowska, na mocy ktdrej Pani Natalia Marta Czajkowska nabyta od Pana Rafata Truszkowskiego
15 udziatéw, o wartosci nominalnej 100,00 zt kazda

Uzyskanie zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci w zakresie zbierania odpaddw w silosie
posadowionym na dziatce 94/7 obreb Gtoska, gmina Migkinia wydanego na podstawie decyzji
administracyjnej Starosty Sredzkiego. Decyzja zostata wydana w terminie do 5 lipca 2019 r.

Uzyskanie zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci w zakresie odzysku odpadéw na terenie gminy
Sroda Slaska w procesie R10 wydanego na podstawie decyzji administracyjnej Starostwa
Powiatowego w Srodzie Slaskiej. Waznos$¢ decyzji ustalono do 18 listopada 2019 r.

Uzyskanie zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci w zakresie odzysku odpadéw w procesie R3 na
terenie dziatki nr 19/1 obreb Malczyce (gmina Malczyce), wydanego na podstawie decyzji
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administracyjnej Starostwa Powiatowego w Srodzie Slaskiej. Wazno$¢ decyzji ustalono do
16 listopada 2020 r.

Podjecie Uchwaty nr 2/2011 Zarzadu w sprawie utworzenia oddziatu Spétki w Bielawie (gm.
Dtugoteka)

Uzyskanie zezwolenia na odzysk odpadow na terenie zamknietego sktadowiska odpadéw innych niz
niebezpieczne i obojetne w Bielawie wydanego na podstawie decyzji administracyjnej Starosty
Powiatu Wroctawskiego. Zezwolenie obowigzywato do dnia 30 czerwca 2014 r.

Podjecie Uchwaty nr 1/2012 Zgromadzenia Wspdlnikéw w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Geotrans sp. z 0.0. do kwoty 100.000,00 zt

Zatwierdzenie przez Regionalnego Dyrektora Ochrony Srodowiska we Wroctawiu programu
gospodarki odpadami wytwarzanymi przez Emitenta. Termin waznosci decyzji ustalono do
22 pazdziernika 2022 r.

Podjecie uchwaty w przedmiocie przeksztatcenia Geotrans sp. z 0.0. w spoétke akcyjng (Repertorium
A Nr 55/2013). Kapitat zaktadowy spétki ustalono w wysokosci 100.000,00 zt, dzielony na 100.000
akcji imiennych serii A, o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda

Postanowieniem Sadu Rejonowego dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, spotka Geotrans S.A. zostata wpisana do Krajowego
Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000453257

Podjecie uchwat przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w sprawie zmian w Zarzadzie Spotki.
Dotychczasowy Prezes Zarzadu Spdtki Pan Rafat Truszkowski, zostat powotany na stanowisko
Cztonka Zarzadu, natomiast na funkcje Prezesa Zarzgdu zostat powotany Pan Tomasz Maslanka.

W tym samym dniu Pan Rafat Truszkowski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu.

Uzyskanie zezwolenia na przetwarzanie odpaddéw innych niz niebezpieczne w procesie
przetwarzania R5 na podstawie decyzji administracyjnej Starostwa Powiatowego w Nysie. Waznos¢
decyzji ustalono do 30 wrzesnia 2018 r.

Podjecie Uchwaty przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w sprawie zmian w Radzie
Nadzorczej oraz o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spotki (Repertorium A nr 12123/2014).
Dotychczasowi cztonkowie Rady Nadzorczej, tj. Katarzyna Truszkowska, Anna Maczka oraz Krzysztof
Furgata zostali odwotani ze swych funkcji, zas na ich miejsce powotano Przemystawa Weremczuka,
Jolante Maslanka oraz Monike Mankiewicz. Jednoczesnie dokonano podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki z kwoty 100.000 ztotych do kwoty 500.000 ztotych.

Postanowieniem Sadu Rejonowego dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, nastgpita rejestracja podwyzszenia kapitatu

zaktadowego w wyniku emisji akcji serii B oraz zmian w statucie Spotki

Uzyskanie zezwolenia (kontynuacja zezwolenia z dnia 6 lipca 2009 r. w zwigzku ze zmiang ustawy
o odpadach) na zbieranie odpaddéw innych niz niebezpieczne na terenie dziatki geodezyjnej
o nr 94/7, obreb Gtoska, gmina Miekinia, wydanego na podstawie decyzji administracyjnej
Starostwa Powiatowego w Srodzie Slaskiej. Wazno$¢ decyzji ustalono do 18 grudnia 2024 r.

Otrzymanie prestizowego wyroznienia Gazeli Biznesu 2014. W rankingu najdynamiczniej
rozwijajgcych sie matych i srednich firm Geotrans S.A. zajeta 64. miejsce w wojewddztwie

dolnoslaskim i 569 w kraju

Zawarcie umowy konsorcjalnej z Bravet sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie w sprawie wspdlnego
sktadania ofert w postepowaniach przetargowych zwigzanych z odbiorem i zagospodarowaniem
osadow Sciekowych, zawarcia umowy w przypadku wybrania oferty konsorcjum oraz wspdlnego
wykonywania zamoéwien publicznych. Emitent petni role lidera konsorcjum.
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Zawarcie umowy odbioru odpaddw z Bravet sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (dalej: "Odbiorca") na
przyjecie przez Odbiorce osadow sciekowych na terenie sktadowiska bytej Elektrowni Halemba
w Rudzie Slaskiej dla potrzeb rekultywacji sktadowiska odpadéw paleniskowych w iloéci 700 tys. ton.
Umowa zostata zawarta do 31 grudnia 2017 r.

Podjecie uchwat przez Rade Nadzorcza w sprawie odwotania Pana Tomasza Maslanki z funkcji
Prezesa Zarzgdu Spotki i powotania w jego miejsce Pana Przemystawa Weremczuka

Podjecie uchwat przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie w sprawie wyboru cztonkéw Rady
Nadzorczej na nowa kadencje, tj. Pani Jolanty Maslanka, Pana Szymona Gul oraz Pana Tomasza
Maslanke. W ramach uprawnienia osobistego Eco Ventures sp.zo0.0. (podmiot dominujgcy
wzgledem Emitenta) powotato do sktadu Rady Nadzorczej na nowg kadencje Paniag Monike
Mankiewicz oraz Pana Marcina Nowickiego

Zawarcie z Eco Ventures sp. z 0.0. (podmiot dominujgcy wzgledem Emitenta) umowy nabycia akcji
wtasnych i nastepnie dokonanie ich dalszej sprzedazy Pani Dominice Smolikowskiej w ramach
realizacji programu motywacyjnego

Rezygnacja Pana Szymona Gula z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta

Podjecie uchwaty przez Rade Nadzorczg w sprawie powotfania w drodze kooptacji Pana Adriana
Grzesiaka na stanowisko Cztonka Rady Nadzorczej Spotki

Zawarcie ze spdtka z branzy energetycznej istotnej umowy na odbior i zagospodarowanie ubocznych
produktow spalania ("UPS"), ktéra w ocenie Zarzadu Spétki bedzie miata istotny, pozytywny wptyw
na perspektywy rozwoju Emitenta, ze wzgledu na fakt rozpoczecia realizacji celu strategicznego, tj.
zaistnienie w kolejnych segmentach zagospodarowania odpaddéw przemystowych, a takze
zwiekszenia zasiegu dziatania Emitenta na kolejne wojewddztwa Polski

Wprowadzenie do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect 1.000.000 akcji zwyktych
na okaziciela serii B Emitenta, o kolejnych numerach od 3.000.001 do 4.000.000, o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda

Woczesniejszy wykup przez Eco Ventures sp. z 0.0. (podmiot dominujgcy w stosunku do Emitenta)
971 sztuk obligacji imiennych serii A wraz z odsetkami za tgczng kwote 1.061.316,30 zt

Wydanie przez Wojewddzki Sgd Administracyjny pozytywnego wyroku w sprawie skargi zfozonej
przez Emitenta na decyzje Samorzadowego Kolegium Odwotawczego we Wroctawiu z dnia 1
kwietnia 2015 r., utrzymujagcg w mocy decyzje Samorzadowego Kolegium Odwotawczego we
Wroctawiu z dnia 5 listopada 2014 r., stwierdzajacg niewaznoé¢ decyzji Starosty Sredzkiego z dnia
19 listopada 2009 r. (Nr SiR.7645/0/97/2009) zezwalajacej poprzednikowi prawnemu Emitenta na
prowadzenie dziatalnosci w zakresie odzysku odpadéw na terenie Gminy Sroda Slaska w procesie
R10

Podjecie decyzji o uruchomieniu nowego dziatu zajmujacego sie zagospodarowaniem odpaddw i
surowcow przemystowych

Zawarcie istotnej umowy o Swiadczenie ustug rekultywacji sktadowiska odpadéw z gming Kudowa-
Zdroj

Podpisanie dwéch waznych kontraktéw na odbidr, transport i zagospodarowanie komunalnych
osaddéw $ciekowych z Centralnej Oczyszczalni Sciekéw w Nowej Soli oraz z oczyszczalni éciekdw w
Mirkowie (woj. dolnoslgskie). taczna wartos¢ niniejszych umdéw wynosi 1.569.200,00 zt

Zawarcie istotnej umowy pomiedzy Emitentem a Polskim Koncernem Naftowym Orlen S.A., ktérej
przedmiotem jest transport i zagospodarowanie statych odpadéw z wapniowych metod
odsiarczania gazéw odlotowych. Niniejszy kontrakt obejmuje okres od dnia 1 grudnia 2015 r. do
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dnia 31 grudnia 2018 r., a jego catkowita maksymalna wartos¢ ksztattuje sie na poziomie
3.724.000,00 zt netto

Podpisanie znaczgcego kontraktu na odbidr, transport i zagospodarowanie osadu $ciekowego z
oczyszczalni Sciekdw w Cieszynie. Przedmiotowa umowa zostata zawarta na okres 24 miesiecy, a jej
taczna prognozowana warto$¢ ksztattuje sie na poziomie 1,64 min zt netto

Podpisanie aneksu do istotnej umowy z Polskim Koncernem Naftowym Orlen S.A., zawartej w dniu
4 grudnia 2015 r., zgodnie z ktérym catkowita maksymalna warto$¢ umowy wynosi 5,00 min zt netto

Zawarcie umowy na wywoz i zagospodarowanie ustabilizowanych komunalnych osadow
$ciekowych z Oczyszczalni Sciekdw Katowickich Wodociggdw S.A. Wartoé¢ niniejszego kontraktu
wynosi 0,96 min zt, a czas jego trwania uptywa w dniu 31 grudnia 2016 r.

Podpisanie umowy na wykonanie rekultywacji, zgodnie z projektem oraz decyzjg na zamkniecie,
sktadowiska odpadow innych niz niebezpieczne i obojetne na terenie gminy Krotoszyce do dnia 31
grudnia 2020 r.

Pomiedzy Emitentem a Panem Piotrem Leszczynskim ), istotnym akcjonariuszem APANET S.A. z
siedzibg we Wroctawiu, sygnowany zostat term sheet, ktdrego celem jest przedstawienie
zasadniczych warunkéw transakcji polegajgcej na nabyciu przez Emitenta od akcjonariusza akgcji
stanowigcych od 30,00% do 39,23% w kapitale zaktadowym oraz gtosach na Walnym Zgromadzeniu
APANET S.A. Spétka ta notowana jest na rynku NewConnect i prowadzi dziatalnos¢ w dziedzinie
ochrony srodowiska na rynku cleantech, skupiajac sie na branzy systemow sterowania i kontroli
zuzycia mediow

Zawarcie umowy pomiedzy Emitentem (jako liderem konsorcjum) a MPWiK S.A. we Wroctawiu na
wywoéz i zagospodarowanie ustabilizowanych komunalnych osadéw Sciekowych z Wroctawskiej
Oczyszczalni Sciekéw. Warto$é niniejszego kontraktu wynosi 690 tys. zt netto, a czas jego trwania
uptywa w dniu 31 grudnia 2016 r.

Wydanie przez Starostwo Powiatowe w Legnicy decyzji zezwalajacej na przetwarzanie odpadéw
innych niz niebezpieczne w zakresie odzysku R5 i R3 w ramach prac zwigzanych z zamknieciem
sktadowiska odpaddw innych niz niebezpieczne i obojetne na dziatce w gminie Krotoszyce. Niniejsza
decyzja obowiazuje do dnia 31 grudnia 2018 r.

Bezwarunkowe i catkowite zwolnienie Eco Ventures sp. z 0.0. (podmiot dominujacy wzgledem
Emitenta) z zobowigzania w sprawie czasowego wytgczenia zbywalnosci 3.500.000 akcji serii B.
Niniejsze dziatalnie podyktowane zostato koniecznosciag zapewnienia zabezpieczenia dla
podmiotéw zapewniajgcych finansowanie planowanych przeje¢ Geotrans S.A.

Nabycie udziatéw stanowigcych 51,00% w kapitale zaktadowym oraz 51,00% w gtosach na
zgromadzeniu wspdlnikdw w spétce Kompania Elektryczna sp. z 0.0. za cene 2.905.500,00 zt.
Transakcja przejecia sfinansowana zostata kredytem bankowym w wysokosci 2.179.125,00 zt oraz
srodkami wtasnymi Emitenta w wysokosci 726.375,00 zt. Kompania Elektryczna sp. z 0.0. dziata w
branzy budowlanej i specjalizuje sie w zakresie elektryki, automatyki i stabych pradéw

Wczesniejszy wykup przez Eco Ventures sp. z 0.0. 430 sztuk obligacji imiennych serii A wraz z
odsetkami za taczng kwote ok. 495 tys. zt

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego w spdtce Kompania Elektryczna sp. z 0.0. z kwoty 600.000,00
zt do kwoty 605.000,00 zt, poprzez ustanowienie 100 nowych udziatéw o wartosci nominalnej 50 zt
kazdy i tgcznej wartosci nominalnej 5.000,00 zt. Nowo ustanowione udziaty zostaty objete przez
dotychczasowych wspolnikow spoétki zaleznej, proporcjonalnie do posiadanych przez nich udziatéw,
tj.: 49 udziatéw objeto THC PRO sp. z 0.0. w zamian za wktad pieniezny w wysokosci 2.179.125,00 zt
oraz 51 udziatéw objat Emitent za wktad pieniezny w wysokosci 2.550,00 zt. Nadwyzka ceny po jakiej
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objete zostaty nowo ustanowione udziaty ponad ich warto$¢ nominalng zostata przelana na kapitat
zapasowy spotki zaleznej

9.2 Dziatalnosé prowadzona przez Grupe Kapitatowq Emitenta

9.2.1 Podstawowe informacje o produktach i ustugach

9.2.1.1 Grupa Kapitatowa Emitenta

Grupa Kapitatowa Geotrans S.A. dziata na rynku ochrony srodowiska oraz budowlanym. Geotrans S.A. jest
jednostka dominujgcg Grupy. Kompania Elektryczna sp. z 0.0. jest spétkg zalezng od Emitenta.

Schemat 2. Struktura Grupy Kapitatowej Geotrans S.A.

Geotrans S.A.

Kompania Elektryczna sp. z o.0.

(51,00% udziatu
w kapitale zaktadowym i gtosach)

Zrédfo: Emitent

Geotrans S.A. jest firmg dziatajgcg na rynku ochrony srodowiska, w segmencie zagospodarowania odpadow,
skupiajaca sie na niszy gospodarowania ustabilizowanych komunalnych osadéw Sciekowych oraz ubocznych
produktow spalania.

Kompania Elektryczna sp. z 0.0. dziata na rynku budowlanym, specjalizujgc sie w kompleksowym sSwiadczeniu
ustug w zakresie elektryki, automatyki i stabych pragdéw.

9.2.1.2 Model biznesu Geotrans S.A.

Dziatalno$¢ Emitenta obejmuje zagospodarowanie odpaddw poprocesowych, a w szczegdlnosci obstuge
miejskich przedsiebiorstw wodociggdw i kanalizacji w zakresie odbioru ustabilizowanych komunalnych osadéw
Sciekowych oraz spotek z sektora energetycznego w zakresie odbioru i zagospodarowania ubocznych produktéw
spalania.

Ponadto Emitent podejmuje rekultywacje terenéw zdegradowanych oraz zamknietych sktadowisk odpadow.
Rekultywacja obejmuje réwniez gminne sktadowiska odpaddéw innych niz niebezpieczne i obojetne.

Osady éciekowe powstajg podczas procesu oczyszczania $ciekéw. Scieki komunalne, w ktérych zawarta jest
zawiesina tworzgca komunalne osady sSciekowe stanowig przede wszystkim mieszanine $ciekow bytowo—
gospodarczych oraz przemystowych, zasilang réwniez Sciekami opadowymi.
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Model biznesowy Spoétki opiera sie na 3 zasadniczych filarach. Pierwszym z nich sg posiadane przez Emitenta
decyzje administracyjne w zakresie gospodarowania odpadami, do ktérych nalezg m.in.: decyzje na zbieranie
odpaddw (159 kodéw odpaddw), decyzje na odzysk odpaddw w procesie rekultywacji R3 i R5 tgcznie na ponad
47.000 ton, decyzja na transport odpaddéw (251 kodow odpadéw). Ponadto Emitent dysponuje w ramach umowy
konsorcjum z Bravet sp. z 0.0. pozwoleniem na odzysk odpaddw w procesie R3 w ilosci 400.000 ton rocznie.
Drugi filar odnosi sie do gospodarowania odpadami, mianowicie ich wykorzystania do nawozenia gruntow,
kompostowania oraz odbioru odpaddéw na mocy decyzji na zbieranie i przekazanie specjalistycznym firmom do
odzysku. Rekultywacje zamknietych sktadowisk odpadéw stanowi 3 filar.

Szczegbtowy cykl modelu biznesowego Spotki prezentuje ponizszy schemat:

Schemat 3. Cykl modelu biznesowego Emitenta

MPWIK, PWiK, ZWiK, WiK Outsourcing Zagospodarowanie
v Decyzje administracyjne v Ustuga transportowa v Zagospodarowanie
v Kryteria przetargowe v Ustuga sprzetowa w instalacjach

v’ Zagospodarowanie poza

v Rozstrzygniecie przetargu B E—
instalacjami

v Zawarcie umowy , ;
v’ Zagospodarowanie

rolnicze

v Swiadczenie ustug

MARZA DLA EMITENTA

PRZYCHOD EMITENTA

Zrédto: Emitent

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego dziatalno$¢ Emitenta obejmuje zagospodarowanie odpadéw
procesowych, a w szczegdlnosci obstuge miejskich przedsiebiorstw wodociggdw i kanalizacji w zakresie odbioru
ustabilizowanych komunalnych osadéw sSciekowych. W mniejszym zakresie Emitent rozwija dziatalnos¢
w zakresie obstugi elektrocieptowni w ramach odbioru odpaddéw powstatych w wyniku spalania paliw np.
popiotéw, zuzli.

Ponadto Emitent podejmuje rekultywacje terenéw zdegradowanych oraz zamknietych sktadowisk odpadow.
Rekultywacja obejmuje glownie gminne sktadowiska odpaddéw innych niz niebezpieczne i obojetne.
Kompleksowe rozwigzania dla ochrony srodowiska dostarczane sg poprzez projektowanie, obstuge formalno-
prawng oraz realizacje zadan takich jak:

— projektowanie i wykonawstwo rekultywacji sktadowisk odpadodw,

— projektowanie i wykonawstwo rekultywacji i restytucji terenéw zdegradowanych i zdewastowanych,

—  projektowanie i wykonawstwo makroniwelacji i porzgdkowania terendw,

— raporty o oddziatywaniu inwestycji na Srodowisko,

— obstuga formalno-prawna wyzej wymienionych przedsiewzie¢, w tym sporzgdzanie stosownych
whnioskdéw, wspoétudziat i reprezentowanie inwestora przed organami decyzyjnymi w procesie
uzyskania niezbednych decyzji administracyjnych oraz opracowywanie kosztorysow i symulacji
ekonomicznych przedsiewziec.
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Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Spétka odbiera ok. 80.000 ton osaddw rocznie i rekultywuje
ponad 80 ha® sktadowisk, szacujgc potencjat przychodowy z 1 ha rekultywacji na poziomie od 150 tys. zt do 600
tys. zt. Emitent wspodtpracuje z 30 oczyszczalniami Sciekdw, 5 gminami, a takze 40 gospodarstwami rolnymi na
terenie wojewddztw: dolnoslgskiego, opolskiego, slaskiego, matopolskiego, lubuskiego i wielkopolskiego.

W grupie potencjalnych odbiorcéw ustug gospodarowania odpadami i rekultywacji gruntéw mozna wymienié:
jednostki samorzadu terytorialnego lub podlegte im instytucje, przedsiebiorstwa trudnigce sie sktadowaniem
odpaddw, oczyszczalnie oraz gospodarstwa rolne. Emitent oferuje w swoich rozwigzaniach specjalistyczng oraz
konkretng wiedze techniczng z obszaru gospodarowania odpadami, biegtos¢ w przepisach prawnych, znajomos¢
rynku oraz konkurencji. Dodatkowym atutem jest szerokie grono sprawdzonych dostawcéw oraz posiadana
bogata baza terendéw rolnych.

Rozwigzania oferowane przez Emitenta s3 odpowiedzig na zagrozenia ekologiczne narastajgce wraz z postepem
cywilizacyjnym. Zgodnie z prognozami, ilos¢ produkowanych sciekdw, a tym samym osadéw Sciekowych bedzie
rosta. Zgodnie z utrzymujacym sie trendem szacuje sie, ze w 2018 r. 726 tys. Mg w przeliczeniu na suchg mase.®

Jako gtéwne czynniki wptywajgce na wzrost ilosci komunalnych osaddéw sciekowych nalezy wymienic¢: rozbudowe
sieci kanalizacyjnej, rosnacy odsetek ludnosci miejskiej i wiejskiej obstugiwanej przez oczyszczalnie oraz budowe
nowych oczyszczalni. Jezeli chodzi o dziatania zwigzane z rekultywacja sktadowisk, wiele gmin na terenie kraju, w
Swietle obowigzujacych przepiséw prawnych, jest zobowigzana do likwidacji i poddaniu rekultywacji sktadowisk,
ktore nie spetniajg wymagan dla tego typu obiektow.

9.2.1.3 Model biznesu Kompania Elektryczna sp. z o.o.

Kompania Elektryczna sp. z 0.0. od 2009 r. dziata na rynku budowalnym i specjalizuje sie w dostarczaniu
kompleksowych rozwigzan i ustug z zakresu elektryki, teletechniki oraz automatyki bazujagc na
najnowoczesniejszych technologiach, zgodnych ze standardami Unii Europejskiej. Przedsiebiorstwo
wspotpracuje rowniez z szerokim gronem inwestoréw krajowych, jak i zagranicznych. Na dzien sporzadzenia
niniejszego Dokumentu Informacyjnego spétka zalezna od Emitenta zrealizowata ponad 40 kontraktéw (m.in. dla
SKANSKA S.A., Budimex S.A., Echo Investment S.A., CCC S.A. i innych) na wykonawstwo robdt instalacji
elektrycznych, przy czym najczesciej wykonywata:

v budynki biurowe,
sklepy,
restauracje,
budownictwo mieszkaniowe,
hale produkcyjne,

AR R NEN

markety wielkopowierzchniowe.
Kompania Elektryczna sp. z 0.0., majac na uwadze bardzo dobre wyniki finansowe oraz bogate doswiadczenie,
planuje dalszy dynamiczny rozwdéj w oparciu o realizacje kolejnych kontraktéw na generalne wykonawstwo

instalacji elektrotechnicznych, ppoz., niskoprgdowych oraz elektroenergetycznych NN i SN.

9.2.1.4 Uwarunkowania prawne prowadzonej dziatalnosci Emitenta

5 Obejmuje rekultywacje bezposredniq oraz w ramach umowy konsorcjum z Bravet sp. z o.o.
8 Krajowy Plan gospodarki odpadami 2014, Warszawa, 2010 r.
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Emitent prowadzi dziatalnos¢ regulowang w zakresie transportu, zbierania oraz odzysku odpaddw, a takze
rekultywacji sktadowisk odpaddéw. W zwigzku z faktem, iz ww. przedsiewzigcia sg dziatalnosciami regulowanymi
Spodtka zobowigzana jest posiadac i posiada stosowne decyzje administracyjne zezwalajace na prowadzenie
okreslonego typu dziatalnosci.

W ramach s$rodowiska prawnego prowadzonej dziatalnosci Emitenta najistotniejszym aktem prawnym
regulujgcym jego dziatalnosc jest ustawa o odpadach z dnia 14 grudnia 2012 r. (Dz. U. 2013 poz. 21).

Gospodarka odpadami w duzej mierze determinowana jest regulacjami unijnymi, ktore stopniowo wdrazane
zostajg do polskiego systemu prawnego. Priorytetami w polityce UE majgcymi odzwierciedlenie w prawie
unijnym jest realizacja zasad zréwnowazonego rozwoju, ochrony Srodowiska i efektywnego korzystania
z zasobdéw. Kluczowymi aktami prawnymi na poziomie UE majgcymi na celu implementacje powyzszych zasad
w obszarze gospodarki odpadami s3:
e Dyrektywa ramowa (2008/98/WE), ktéra okresla pozadang hierarchie postepowania z opadami,
porzadkuje dotychczasowe akty prawne;
e  Dyrektywa sktadowiskowa (99/31/WE), ktéra okresla wymagania dla sktadowisk i cele redukcji odpadow
ulegajacych biodegradacji;
e Dyrektywa w sprawie spalania odpadéw (2000/76/WE), ktdéra okresla rygorystyczne warunki
eksploatacji oraz wartosci emisji dla zaktadow termicznego przeksztatcania odpadow;
e Dyrektywa opakowaniowa (94/62/WE), ktéra okresla programy odbioru od uzytkownikéw i segregacji
odpaddéw z opakowan oraz systemy odzysku lub wykorzystania zuzytych opakowan.

9.2.1.5 Struktura przychodéw

W zwigzku z tym, iz na dzien sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego Emitent nie prowadzi zadnej formy
sprzedazy zagranicznej oferowanych ustug, w analizie struktury przychoddéw nie uwzgledniono podziatu pod
wzgledem geograficznym. Catos¢ sprzedazy Emitenta dokonywana jest na terenie Polski.

Struktura rodzajowa przychodéw
Ponizej przedstawiona zostata struktura rodzajowa przychoddw Emitenta w okresie lat 2013 — 2015 oraz za okres

| pétrocza 2016 r.

Tabela 11. Struktura rodzajowa przychodéw ze sprzedazy w latach 2013 - 2015 oraz za okres
I pétrocza 2016 r. (w zt)

Wyszczegdlnienie mm 2015 IH 2015 IH 2016

Przychody netto ze sprzedazy

.. 6.776.270,73 5.229.381,66 7.751.702,41 3.089.546,60 7.847.467,11
produktow i ustug

Tempo wzrostu - -22,83% 48,23% - 154,00%*
Przychody netto ze sprzedazy

e L 4.361,10 7.63920  140.737,83 17.065,15  696.104,21
towarow i materiatow
Tempo wzrostu - 75,17% 1.742,31% - 3.979,10%*
taczne przychody nettoze .o, (31 83 5237.020,86 7.892.440,24 3.106.611,75 8.543.571,32
sprzedazy
Tempo wzrostu - -22,77% 50,70% - 175,01%

* w poréwnaniu do IH 2015 r.
Zrédto: Emitent

9.2.1.6 Wspodtpraca Emitenta z wybranymi podmiotami
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Zamawiajqcy: Przedsiebiorstwo Wodociqggdéw i Kanalizacji w Sosnowcu

W ramach umowy konsorcjum Emitent z Bravet sp. z 0.0. oraz Bio-Med sp. z 0.0. wykonywat sukcesywne
gospodarowanie odpadami wytworzonymi na oczyszczalni $Sciekdw Radocha Il i Zagdérze w Sosnowcu poprzez ich
transport i odzysk.

Okres realizacji: 19.06.2015 r. - 19.06.2016 r.

Przyblizona wartos¢ kontraktu: 1,27 min zt

Zamawiajqcy: Przedsiebiorstwo Wodociggéw i Kanalizacji w Rudzie Slgskiej

W ramach umowy konsorcjum Emitent z Bravet sp. z 0.0. $wiadczy ustugi odbioru i zagospodarowania osadéw
Sciekowych z oczyszczalni Sciekéw eksploatowanej przez Zamawiajgcego. Zagospodarowanie osadéw nastgpi
w ramach prac rekultywacyjnych bytej Elektrowni Halemba w Rudzie Slaskiej.

Okres realizacji: 01.04.2015 r. - 17.02.2017 r.

Przyblizona wartos¢ kontraktu: 0,66 min zt

Zamawiajqcy: MPWIK S.A. we Wroclawiu

Emitent realizowat zagospodarowanie odpadu z Wroctawskiej Oczyszczalni Sciekéw we Wroctawiu poprzez
odzysk lub unieszkodliwianie.

Okres realizacji: 16.02.2015 r. - 01.08.2015 r.

Przyblizona wartos¢ kontraktu: 0,54 min zt

Zamawiajqcy: Miejska Gospodarka Komunalna sp. z o.0. w Olesnicy

Spdtka wykonywata kompleksowe zagospodarowanie odpadéw pochodzacych z kompostowni odpadéw
z oczyszczalni sciekdw w Olesnicy.

Okres realizacji: 16.02.2015 r. - 30.06.2015 r.

Przyblizona wartos¢ kontraktu: 0,49 min zt

Zamawiajqcy: Przedsiebiorstwo Wodociqggow i Kanalizacji sp. z 0.0. w Gorzowie WIkp.

Realizowany byt odbidr oraz odzysk lub unieszkodliwienie 10.000 Mg odwodnionych ustabilizowanych osaddéw
$ciekowych z Oczyszczalni Sciekéw w Gorzowie Wikp.

Okres realizacji: 11.07.2014 r. —31.12.2014 r.

Przyblizona wartos¢ kontraktu: 0,71 min zt

Zamawiajqcy: MPWIK S.A. we Wroctawiu

Spdtka wykonata ustuge konserwacji komér osadnikdw ziemnych nr VII i X, zlokalizowanych na terenie
Oczyszczalni Sciekéw ,Osobowice” | zagospodarowaniu powstatego odpadu.

Okres realizacji: 01.10.2013 r. - 13.12.2013 r.

Przyblizona wartos¢ kontraktu: 1 min zt

Zamawiajqcy: , Zielonogdrskie Wodociqgi i Kanalizacja” sp. z o.o.

Spodtka zajmowata sie odbiorem i zagospodarowaniem ustabilizowanych komunalnych osaddéw $ciekowych.
Okres realizacji: 08.08.2011 r. - 31.12.2013 r.

Przyblizona wartos¢ kontraktu: 1,12 min zt

Zamawiajqcy: Wodociqgi i Kanalizacja w Opolu sp. z o.o.

Wykonywano odbidr, wywdz i zagospodarowanie komunalnych osadéw $ciekowych, powstajgcych na
oczyszczalni Sciekdw w Opolu.

Okres realizacji: 03.02.2011 r. - 03.08.2014 r.
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Przyblizona wartos¢ kontraktu: 0,7 min zt

Zamawiajqcy: PKN Orlen S.A.

Przedmiotem umowy jest transport i zagospodarowanie statych odpaddéw z wapniowych metod odsiarczania
gazoéw odlotowych.

Okres realizacji: 01.12.2015r. —31.12.2018r.

Przyblizona wartos¢ kontraktu: 5 min zt

Zamawiajqcy: Katowickie Wodociqgi S.A.

Emitent realizuje wywoz i zagospodarowanie ustabilizowanych komunalnych osaddéw sciekowych z Oczyszczalni
Sciekéw Katowickich Wodociggdw S.A.

Okres realizacji: 29.01.2016 r. —31.12.2016r.

Przyblizona wartos¢ kontraktu: 0,96 min zt

Zamawiajqcy: Miejski Zaktad Gospodarki Komunalnej sp. z 0.0. w Nowej Soli

Spdtka zajmuje sie odbiorem i zagospodarowaniem komunalnych osadéw Sciekowych z Centralnej Oczyszczalni
Sciekdw przy ul. Polnej w Nowej Soli.

Okres realizacji: 20.11.2015r. — 20.11.2017r.

Przyblizona wartos¢ kontraktu: 0,95 min zt

9.2.1.7 Udziat w rynku gospodarowania odpadow oraz rekultywacji sktadowisk odpadow i analiza
konkurencji Emitenta w Polsce

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Zarzad Emitenta nie posiada dokfadnej wiedzy na temat
udziatu Spétki oraz innych podmiotéw konkurencyjnych w obszarze rynku, w ktérym prowadzi dziatalnosé.
Ponizej zamieszczono opis podmiotéw prowadzacych dziatalnosé konkurencyjng wobec dziatalnosci prowadzone;j
przez Emitenta.

Zgodnie z opinig Zarzadu Spétki, do konkurencji bezposredniej zaliczyé mozna nastepujace podmioty:

Chemeko-System Sp. z o.o.
Spoétka prowadzi dziatalnos¢ od 1999 r., nabywajgc w tym czasie niezbedng wiedze i doswiadczenie. Profil
biznesowy spétki to kompleksowa gospodarka odpadami, obejmujgcg odbiér odpaddw, segregacje, odzysk oraz
sktadowanie odpaddw nienadajgcych sie do ponownego wykorzystania. Funkcjonowanie w branzy gospodarki
odpadami spotka opiera na zasadzie zréwnowazonego rozwoju. Misjg firmy jest minimalizowanie negatywnego
oddziatywania odpadéw na srodowisko naturalne, z wykorzystaniem najnowszych technologii dostepnych
w branzy ochrony srodowiska.

Mustang Ustugi Wielobranzowe Marek Pierzchata
Firma istnieje na rynku od ponad 20 lat i od poczatku swej dziatalnosci zajmuje sie wywozem i utylizacjg odpadow:
komunalnych, budowlanych, przemystowych powstajgcych podczas proceséw produkcyjnych i prac budowlano-
remontowych. Posiada wymagane decyzje potwierdzajgce zgodnos¢ prowadzonej dziatalnosci gospodarczej z
odpowiednimi przepisami. Zapewnia odpowiednig wiedze oraz doswiadczenie w $wiadczeniu tego rodzaju ustug.

SG Synergia sp. z 0.0. SKA

Od ponad 20 lat Swiadczy ustugi dla przedsiebiorstw polskich i zagranicznych. Zapewnia kompleksowy transport
osadow i odpaddw przy uzyciu wtasnej floty. Nowoczesne samochody, wyposazone w nawigacje GPS, obstugujg
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teren catego kraju i btyskawicznie docierajg do miejsca, wskazanego przez Klienta. Oprécz zatadunku odpadéw,
firma zapewnia takze dowdz i podstawienie kontenerdéw na czas prowadzonych prac.

K.T.M. sp. z o.0.
Firma oferuje rolnicze zagospodarowanie osadéw sciekowych, ktére wykorzystywane sg zgodnie z ustawa
o odpadach. Posiada ponad 1.200 ha gruntéw rolnych na terenie wojewddztwa $lgskiego, dolnoslaskiego,
opolskiego i wielkopolskiego. W miejscowosci Gorzestaw (woj. dolnoslaskie) K.T.M. sp. z o.0. prowadzi
kompostownie osadéw. Dziatalnos$¢ spétki opiera sie na odpowiednich zezwoleniach na odzysk odpadéw oraz ich
transporcie. Dodatkowo dysponuje ona specjalistycznym parkiem maszynowym. Firma obstuguje 12 oczyszczalni
na podstawie wieloletnich umdw, a jej mozliwosci przerobu szacuje sie na 60.000 ton rocznie.

9.2.1.8 Przewagi konkurencyjne

Przewagi konkurencyjne Emitenta, wypracowane w toku prowadzonej dziatalnosci, bedace odpowiedzig na
wymagania obecnych i przysztych klientéw, a takze konkurencyjnych podmiotéw funkcjonujacych w branzy
gospodarowania odpadoéw i rekultywacji sktadowisk odpaddéw, umozliwity Spdtce rozwdj prowadzonej
dziafalnosci.

WSsréd najwazniejszych przewag konkurencyjnych Spétki wymienié nalezy:
e bogate doswiadczenie i referencje;
e posiadane decyzje administracyjne wiasne oraz konsorcjantéw;
e kompleksowa wiedza;
e niezbedne narzedzia stuzgce prowadzeniu dziatalnosci;
e odpowiedni potencjat techniczny;
e szerokie grono sprawdzonych dostawcow;
e bogata baza terendw rolnych;

e sprecyzowane plany rozwojowe.

Do Grupy Kapitatowej Geotrans S.A. nalezy Kompania Elektryczna sp. z o.0., ktéra moze pochwali¢ sie
nastepujgcymi przewagami konkurencyjnymi:

e  bogate doswiadczenie,

e kompleksowa obstuga zlecen,

e realizacja duzych kontraktow,

e wieloletnia wspodtpraca z duzymi graczami,

e montaz réznorodnych instalacji i urzadzen elektroenergetycznych.

9.2.2 Strategia rozwoju

W przyjetej strategii rozwoju Grupa Emitenta zaktada ekspansje geograficzng na kolejne wojewddztwa w Polsce
centralnej oraz pétnocne;j. Strategia rozwoju zostanie zrealizowana poprzez osiggniecie nastepujgcych celow:
. Zdobycie pozycji krajowego lidera w segmencie zagospodarowania osadu $ciekowego;
1. Zaistnienie w kolejnych segmentach zagospodarowania odpaddéw przemystowych;
11. Osiggniecie kapitalizacji Spotki pozwalajgcej na debiut na rynku regulowanym GPW.

Grupa Emitenta nie wyklucza rozwoju przez fuzje i przejecia w regionach, w ktérych Grupa nie jest obecna
ustugowo. Przyjeta strategia bedzie realizowana przez Emitenta w latach 2015-2017.
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Na ponizszym schemacie zaprezentowano etapy ekspansji terytorialnej Grupy Emitenta w latach 2013-2017.

Schemat 4. Ekspansja terytorialna Grupy Geotrans S.A. w latach 2013-2017

&}

2015
2017

Zrédto: Emitent

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Grupa Emitenta prowadzi dziatalno$¢ na obszarze
wojewodztw: dolnoslgskiego, opolskiego, slgskiego, matopolskiego, lubuskiego i wielkopolskiego. Na koniec 2017
r. Emitent planuje wspétprace réwniez z odbiorcami z wojewddztwa: Swietokrzyskiego, tddzkiego,
mazowieckiego, kujawsko-pomorskiego, zachodniopomorskiego oraz pomorskiego.

Dziatalnos$¢ Emitenta oraz jego otoczenie cechuje szereg pozytywnych elementéw majgcych wptyw na dalsze jego
funkcjonowanie oraz mozliwosci rozwoju. Jednoczesnie w Spotce oraz jej otoczeniu istniejg czynniki majgce
istotny wptyw na potencjalne pogorszenie sytuacji. W celu uporzgdkowania informacji strategicznych o Spotce w
ponizszej tabeli zaprezentowano analize SWOT.
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Tabela 12. Analiza SWOT Emitenta

Silne strony Stabe strony

— Duza znajomos¢ rynku — Brak zaplecza sprzetowo-terenowego

— Posiadane decyzje administracyjne wiasne oraz .

. —  Woysokie koszty transportu

konsorcjantow

— Brak srodkéow finansowania nowych
przedsiewziec

— Brak doswiadczenia w nowych gateziach
gospodarki odpadami

— Rozpoznawalna marka

— Doswiadczona kadra pracownicza

—  Stabilni finansowo kontrahenci

Szanse Zagrozenia

~ Weeisies el cr e - Mo.zllwosc wzrostu konkurencji na rynkach
regionalnych

— Potencjalnie wysoka dynamika przychodow
z uwagi na rosnacy udziat na nowych rynkach

regionalnych

— Zmieniajace sie przepisy prawne ograniczajyce
mozliwosci wykorzystania osadow $ciekowych

— Rozwdj rynku odpadami zwigzany z regulacjami — Niepewnos¢ uzyskania decyzji na odzysk
UE odpadow
— Wejscie w nowe segmenty zagospodarowania

s — Niepewno$¢ wspotpracy z konsorcjantami

— Budowa suszarni osadow przy oczyszczalniach

Zrédto: Emitent

Jezeli chodzi o spétke zalezng od Emitenta, tj. Kompania Elektryczna sp. z 0.0., majac na uwadze bogate
doswiadczenie spoétki na rynku budowlanym, planowany jest jej dalszy dynamiczny rozwdj w oparciu o realizacje
kolejnych kontraktéw na generalne wykonawstwo instalacji elektrotechnicznych, ppoz., niskopragdowych oraz
elektroenergetycznych NN i SN.

9.2.3 Prognozy finansowe

Emitent oraz Grupa Kapitatowa nie publikujg prognoz wynikéw finansowych na dany rok obrotowy.

9.2.4 Otoczenie rynkowe Emitenta

Grupa Kapitatowa Geotrans S.A. dziata na rynku ochrony srodowiska oraz budowlanym. Geotrans S.A. jest
jednostka dominujgca Grupy. Kompania Elektryczna sp. z 0.0. jest spotkg zalezng od Emitenta.

Geotrans S.A. jest firmg dziatajgcg na rynku ochrony srodowiska, w segmencie zagospodarowania odpadow,
skupiajaca sie na niszy gospodarowania ustabilizowanych komunalnych osadéw sciekowych oraz ubocznych
produktéw spalania. Kompania Elektryczna sp. z o0.0. dziata na rynku budowlanym, specjalizujgc sie w
kompleksowym Swiadczeniu ustug w zakresie elektryki, automatyki i stabych pradow.

9.2.4.1 Polskirynek gospodarki odpadami

W ostatniej dekadzie obserwuje sie wzrost naktadéw przeznaczanych na srodki trwate stuzgcych ochronie
Srodowiska. W 2014 r. wielkos¢ tych naktaddéw, po spadku w 2012 r. i nieznacznym wzroscie w roku 2013,
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osiggneta rekordowy poziom, tj. 14,2 mld zt. Naktady na $rodki trwate w zakresie gospodarki wodnej wyniosty w
2014 r. ok. 3,8 mld zt i byty o ok. 22,6% wyzsze niz przed rokiem.”

Wykres 1. Naktady na srodki trwate stuzqce ochronie srodowiska i gospodarce wodnej w latach 2001 -
2014 (wmld zt)
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Zrédto: Naktady na Srodki trwate stuzqce ochronie srodowiska i gospodarce wodnej w Polsce w 2014 r., GUS, Warszawa 2015

W relacji do produktu krajowego brutto naktady na srodki trwate na ochrone srodowiska utrzymuja sie od kilku
lat na poziomie od 0,6% do 0,8% PKB, natomiast w przypadku gospodarki wodnej na poziomie ok. 0,2% PKB.
Udziat naktadéw na srodki trwate stuzgce ochronie Srodowiska i gospodarce wodnej w naktadach inwestycyjnych
w gospodarce narodowej ksztattowat sie, na przestrzeni ostatnich kilku lat, na poziomie ok. 5% dla ochrony
$rodowiska (w 2014 r. wzrdst do blisko 6%) i nieco ponad 1% w przypadku gospodarki wodne;j.

W strukturze finansowania naktadéw na srodki trwate na ochrone srodowiska w 2014 r. sSrodki wtasne stanowity
50,7%, srodki z zagranicy - 19,2%, fundusze ekologiczne, pozyczki i kredyty — po 25,1%, z budzetu pochodzito ok.
2,2%, z innych zrédet — 2,9%. Dominujacy udziat srodkéw wihasnych inwestoréw w ogdlnych naktadach na srodki
trwate w ochronie srodowiska utrzymuje sie od kilku lat i wynosi 40 — 50%. Udziat funduszy ekologicznych w
naktadach ogdtem ksztattuje sie od dekady na poziomie 15 — 25%. Po okresie zwiekszonego udziatu (ok. 10%)
srodkéw z budzetu w inwestycjach na ochrone srodowiska w 2013 r. nastgpit znaczgcy spadek tych srodkéw do
poziomu z lat poprzednich, kiedy to wynosit ok. 2-4%, od kilku lat wzrasta takze udziat $rodkéw z zagranicy.®

W kontekscie gospodarki odpadami, naktady w 2014 r. na srodki trwate stuzgce ochronie sSrodowiska osiggnety
wartosc 1,97 bln zt. Na ponizszym wykresie przedstawiono naktady poniesione przez poszczegélne wojewddztwa.

7 Naktady na srodki trwate stuzgce ochronie srodowiska i gospodarce wodnej w Polsce w 2014 r., GUS, Warszawa 2015
8 Naktady na srodki trwate stuzgce ochronie srodowiska i gospodarce wodnej w Polsce w 2014 r., GUS, Warszawa 2015
% Naktady na srodki trwate stuzgce ochronie srodowiska i gospodarce wodnej w Polsce w 2014 r., GUS, Warszawa 2015
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Wykres 2. Naktady przeznaczone na srodki trwate w 2014 r. w polskim segmencie gospodarowania
odpadami (w min z1)
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Zrédto: Ochrona srodowiska 2015, GUS, Warszawa 2015

Perspektywy rynku gospodarki odpadami w Polsce sg bardzo korzystne. Szacuje sie, ze w 2017 r. przychody tego
sektora osiggng wartos¢ 4.621,1 min USD, co stanowi wzrost o okoto 56% wzgledem roku 2012 (gdy kwota ta
wynosita 2.955,5 min USD). Jego rozwdj w duzej mierze jest i bedzie determinowany regulacjami unijnymi,
ktorych wdrazanie w Polsce jest jeszcze na poczatkowym etapie. Oczekiwana jest jednoczesnie konsolidacja
rynku, w ktérym Emitent nie wyklucza réwniez uczestnictwa.®

Wykres 3. Masa odebranych odpadéw komunalnych w Polsce w latach 2008-2014 (w min ton)
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Zrédto: Projekt Krajowego planu gospodarki odpadami z dnia 9 marca 2016 r., Warszawa 2016

Polska w 2014 r. wytworzyta 10,3 mIn ton odpadéw komunalnych. Zaktada sie, iz obserwowany w latach 2009-
2013 spadek ilosci odebranych odpadéw spowodowany byt z jednej strony zmniejszajgca sie liczbg mieszkarncow
w Polsce oraz skutkiem kryzysu finansowo-ekonomicznego, a z drugiej — niewtasciwymi praktykami
gospodarowania odpadami komunalnymi, takze w zakresie sprawozdawczosci. Z uwagi na fakt, iz w 2013 r.
rozpoczat funkcjonowanie nowy system gospodarowania odpadami komunalnymi, a co za tym idzie zostata

10 Frost & Sullivan, " Szanse dla polskiego rynku gospodarki odpadami dzieki dyrektywom UE', Warszawa 2011
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wprowadzona inna metodologia zbierania danych, zaprezentowane wyniki z 2014 r. opierajg sie na
sprawozdaniach marszatkéw z realizacji zadan z zakresu gospodarowania odpadami komunalnymi, sktadane
zgodnie ze wzorem okreslonym w rozporzadzeniu Ministra Srodowiska z dnia 15 maja 2012 r. w sprawie wzoréw
sprawozdan o odebranych odpadach komunalnych, odebranych nieczystosciach ciektych oraz realizacji zadan z
zakresu gospodarowania odpadami komunalnymi (Dz.U. poz. 630).1

Polski rynek gospodarowania odpadami cechuje duza fragmentacja np. tylko na terenie wojewddztwa
mazowieckiego funkcjonuje ok. 180 przedsiebiorstw, z czego trzy najwieksze posiadajg ok. 60% rynku. Najwieksze
przedsiebiorstwa gospodarowania odpadami dziatajagce na polskim rynku, planujg budowe nowych zaktadéw
zagospodarowania odpadow. W sektorze spodziewana jest konsolidacja wymuszona przez przetargowy system
kontraktowania ustug odbioru i zagospodarowania odpaddw przez samorzady. Zdaniem Krajowej lzby
Gospodarczej, w rezultacie implementacji nowego systemu, min. 2 tys. z ok. 3-4 tys. podmiotow dziatajgcych na
tym rynku zakorczy dziatalno$é.?

Schemat 5. Gracze na rynku odpadow w Polsce

Duze miedzynarcdowe firmy:
Remondis, Sita, Veolia,

miedzynamdowe firmy energetyczne

Przedsiebiorstwa ponadregionalne:

ZUK USKOM, Mo-Bruk,
Trans-formers, Alba, Tonesmeier

Przedsiebiorstwa lokalne:
MPO, lokalne przedsiebiorstwa prywatne

Zrédto: Michat Kubik, ,,Rynek Zagospodarowania Odpadéw Komunalnych W Polsce”, | Ogélnopolski Kongres Recykling

W przypadku osadéw Sciekowych biorgc pod uwage prognozy, ilo$¢ produkowanych Sciekdw, a tym samym
osadow sciekowych bedzie rosta. W roku 2014 masa wytwarzanych osadéw pochodzacych z oczyszczalni
komunalnych wynosita 556,0 tys. ton suchej masy'3. Zgodnie z utrzymujacym sie trendem szacuje sie, ze warto$¢
ta w 2015 r. zwiekszy sie do ponad 640 tys. ton, a w 2018 r. przekroczy 700 tys. ton suchej masy. W 2014 r.
naktady na $rodki trwate stuzgce gospodarce $ciekowej i ochrony wéd wynosity 6,3 mld zt.14

11 projekt Krajowego planu gospodarki odpadami z dnia 9 marca 2016 r., Warszawa 2016
12 Michat Kubik, ,,Rynek Zagospodarowania Odpadéw Komunalnych W Polsce”, | OgdInopolski Kongres Recykling
13 GUS, Ochrona srodowiska 2015, Warszawa 2015

14 GUS, Ochrona srodowiska 2015, Warszawa 2015
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Wykres 4. Osady wytworzone w ciggu roku z komunalnych oczyszczalni Sciekéw (w tys. ton suchej
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Zrédto: GUS, Ochrona srodowiska 2015, Warszawa 2015

Do gtéwnych czynnikdw majacych wptyw na wzrastajgcg ilos¢ komunalnych osadéw Sciekowych nalezy zaliczy¢
przede wszystkim:

e modernizacje oczyszczalni,

e rozbudowe sieci kanalizacyjnej,

e  budowe nowych oczyszczalni.

Rosngca masa osaddw stwarza ogromne problemy w ich racjonalnym zagospodarowaniu. Do konca roku 2015
sktadowanie nieprzetworzonych osaddéw Sciekowych byto popularng metodg ich zagospodarowywania (ok. 30%
wytwarzanego osadu Sciekowego), jednakze od 1 stycznia 2016 r. obowigzuje catkowity zakaz niniejszej praktyki.
Jest to pozytywna zmiana dla firm zajmujgcych sie zagospodarowaniem osadéw Sciekowych odbieranych od

oczyszczalni.t®

15 www.srodowisko.abc.com.pl/czytaj/-/artykul/od-1-stycznia-2016-r-oczyszczalnie-sciekow-nie-beda-juz-skladowac-
osadow-sciekowych
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Wykres 5. Osady sciekowe zagospodarowane w 2013 r. (w %)
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Zrédto: Politechnika Czestochowska, "Ekspertyza, ktéra bedzie stanowi¢ materiat bazowy do opracowania strategii
postepowania z komunalnymi osadami sciekowymi na lata 2014-2020", Czestochowa, 2014 r.

Ostatnimi czasy stawia sie na wykorzystanie termicznych metod unieszkodliwiania osadéw. Zgodnie z zapisami
Krajowego Planu Gospodarki Odpadami przewiduje sie, ze w perspektywie do 2020 r. ponad 30% osaddéw bedzie
termicznie zagospodarowywane.!®

W mysl projektu dotyczgcego Krajowego planu gospodarki odpadami z dnia 9 marca 2016 r., w zakresie
komunalnych osadéw Sciekowych, przyjeto (miedzy innymi) nastepujace kierunki dziatania:

1) analiza koniecznosci doprecyzowania przepiséw prawnych obejmujacych kwestie przerdbki i
zagospodarowania komunalnych osadow sciekowych, a takze zbierania informacji w tym zakresie;

2) uporzadkowanie stosowanej terminologii dotyczacej wytwarzania, obrobki i przetwarzania
komunalnych osadéw $ciekowych;

3) na etapie budowy lub modernizacji oczyszczalni sciekdw oraz w pozwoleniu wodno-prawnym nalezy
precyzyjnie okresla¢ kierunek ostatecznego zagospodarowania komunalnych osadéw sciekowych
oraz projektowac odpowiednie instalacje stuzgce przerdbce komunalnych osadéw sciekowych w celu
uzyskania pozadanych wtasciwosci, pozwalajagcych na bezpieczne dla srodowiska ich
zagospodarowanie;

4) racjonalne zagospodarowywanie produktow termicznego przeksztatcenia osadéw, w szczegdlnosci
sktadowanie popiotéw uzyskanych po spaleniu komunalnych osadéw $ciekowych w sposob
umozliwiajacy odzysk fosforu;

5) w zakresie stosowanej terminologii korzystne bytoby jednoznaczne okreslenie sposobu wyliczania
zawartosci suchej masy komunalnych osadéw sciekowych, poniewaz w chwili obecnej sucha masa
osadéw okreélana jest w niejednorodny sposéb w réznych instalacjach.?’

Z kolei w przypadku rekultywacji sktadowisk w Swietle obowigzujgcych przepiséw prawnych wiele gmin na
terenie kraju jest zobowigzana do likwidacji, czyli zamkniecia i zrekultywowania sktadowisk, ktére nie spetniajg
wymagan dla tego typu obiektéw. Wedtug danych GUS na 2014 r. obszar gruntéw zdewastowanych
i zdegradowanych w Polsce, wymagajgcych rekultywacji obejmowat powierzchnie ok. 62,8 tys. ha (w tym 7,8 tys.
ha nalezato do woj. dolnoslgskiego, 1,5 tys. ha do woj. lubuskiego, 2,2 tys. ha do woj. opolskiego). Poniewaz od

16 Krajowy Plan gospodarki odpadami 2014, Warszawa, 2010'r.
17 projekt Krajowego planu gospodarki odpadami z dnia 9 marca 2016 r., Warszawa 2016
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2016 r. Unia Europejska nalicza kary za pozostawienie skfadowisk w obecnym stanie prace zwigzane z

rekultywacjami nabraty tempa, co jest szansg dla firm branzy , rekultywacyjnej”.®

Ponadto na ten segment przeznaczane sg istotne naktady finansowe pochodzace m.in. z budzetu centralnego
i samorzgdowego, $rodkéw unijnych oraz réinego rodzaju funduszy ekologicznych. Zgodnie z raportem
opublikowanym przez GUS, w 2014 r. ogétem poniesiono naktady na srodki trwate stuzgce rekultywacji hatd,
stawow osadowych i sktadowisk odpaddw oraz innych terenéw zdewastowanych i zdegradowanych w wysokosci
blisko 75,5 min zt. Dzieki nim rekultywacji poddano 117,7 ha terenéw sktadowania odpaddéw w catej Polsce, z
czego 6,2 ha terenéw nalezato do wojewddztwa dolno$laskiego, natomiast 0,6 ha do wojewddztwa opolskiego.®

9.2.4.2  Polski sektor budowlany

Rynek budowalny w Polsce aktualnie przezywa trudne chwile. Zgodnie z informacjami podanymi przez GUS,
w | potroczu 2016 r. produkcja budowlano-montazowa odnotowata spadek o 11,9% nizsza niz w analogicznym
okresie roku 2015. Najwieksze spadki odnotowata branza specjalizujgca sie w budowie obiektéw inzynierii
ladowej i wodnej — o0 17%. W przedsiebiorstwach zajmujacych sie robotami budowlanymi spadek ten wynidst
11,2%, natomiast w jednostkach zwigzanych z budowg budynkéw spadek uksztattowat sie na poziomie 7,7%.2°

Wykres 6. Sprzedaz produkcji budowlano-montazowej (analogiczny okres roku poprzedniego=100)
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Zrédto: GUS, Kwartalne wskazniki makroekonomiczne
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Jak podaje GUS, w czerwcu 2016 r. odnotowano mniejszg niz przed rokiem sprzedaz robdét o charakterze
remontowym (o 14,9%) oraz inwestycyjnym (o 11,9%). Po wyeliminowaniu wptywu czynnikdw o charakterze
sezonowym produkcja budowlano-montazowa w czerwcu 2016 r. byta o 13,0%. nizsza niz przed rokiemi o 3,7%
nizsza wzgledem maja 2016 r.?*

W sierpniu 2016 r. ogdlny klimat koniunktury w budownictwie ksztattowat sie na poziomie -3,3 (przed miesigcem
byto to -1,9). Poprawe koniunktury sygnalizowaty 13,2% przedsiebiorstw, a jej pogorszenie — 16,6% (przed
miesigcem odpowiednio 14,0% i 15,9%). Pozostate przedsiebiorstwa uznaty, ze ich sytuacja nie ulega zmianie.

Specjalisci szacujg, iz wskaznik koniunktury w budownictwie bedzie poruszat sie wytgcznie w dét do stycznia 2017
r.22

18 GUS, Ochrona $rodowiska 2015, Warszawa 2015

19 GUS, Ochrona $rodowiska 2015, Warszawa 2015

20 GUS, Kwartalne wskazniki makroekonomiczne

21 www.businessinsider.com.pl/finanse/rynek/polski-rynek-budowlany-w-2016-r/xnbx824

22 www.muratorplus.pl/biznes/raporty-i-prognozy/koniunktura-w-budownictwie-w-sierpniu-przybylo-
pesymistow_85210.html
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Oceny dotyczace portfela zamdwien i produkcji budowlano-montazowej byty nieco bardziej negatywne od
zgtaszanych lipcu 2016 r. Niekorzystne diagnozy sytuacji finansowej utrzymujg sie od czerwca 2016 r. na
zblizonym poziomie. Po oczekiwanej od marca 2016 r. poprawie portfela zamowien i produkcji budowlano-
montazowej, w sierpniu 2016 r. przedsiebiorcy przewidujg, ze w najblizszych trzech miesigcach mogg one nie
zmieni¢ sie. Prognozy sytuacji finansowej sg nieznacznie negatywne. Nadal sygnalizowany jest wzrost opdznien
ptatnosci za wykonane roboty budowlano-montazowe. Redukcje zatrudnienia mogg by¢ nieco bardziej znaczace
od planowanych w lipcu 2016 r. Zapowiadany niewielki spadek cen robdt budowlano-montazowych jest zblizony
do oczekiwanego w lipcu 2016 .

Sposrod badanych podmiotéw 25,7% (w 2015 r. 23,3%) planuje prowadzenie prac budowlano-montazowych za
granica. Po raz pierwszy od stycznia 2016 r., dyrektorzy tych przedsiebiorstw spodziewaja sie niewielkiego spadku
portfela zamdwien na roboty budowlano-montazowe na rynkach zagranicznych.?

9.2.4.3 Sytuacja makroekonomiczna w Polsce

Emitent catos$¢ swojej dziatalnosci prowadzi na obszarze Polski, w efekcie czego kondycja finansowo-majgtkowa
Spotki po czesci jest zalezna od sytuacji makroekonomicznej Polski. Kluczowg dla Geotrans S.A. branzg, w zwigzku
z charakterystykg dziatalnosci, jest rynek zagospodarowania odpaddéw, a w szczegdlnosci gospodarka
ustabilizowanych komunalnych osadéw $ciekowych oraz ubocznych produktéw spalania.

Wskazniki makroekonomiczne
Sytuacja gospodarcza Polski jest dobrze odzwierciedlana poprzez wskazniki makroekonomiczne, do
najwazniejszych z nich mozna zaliczyé:

dynamike Produktu Krajowego Brutto,

wskaznik inflacji,

stope bezrobocia,
— wazrost realny wynagrodzen brutto.

Lata 2014-2015 byty dla polskiej gospodarki okresem, w ktéorym widoczne byty sygnaty wyraznej poprawy
koniunktury gospodarczej. Po zakonczonym w 2013 r. dwuletnim okresie niskiej dynamiki PKB obserwowane jest
ozywienie gospodarcze, o czym S$wiadczg dane Gtéwnego Urzedu Statystycznego (,GUS”) Tempo wzrostu
gospodarczego w 2014 r. wzrosto do 3,3% r/r., natomiast w roku kolejnym — juz do 3,6% r/r i w ocenie Instytutu
Badan nad Gospodarka Rynkows (,,/BnGR”) utrzyma sie na tym samym poziomie w roku 2016. Niestety dynamika
PKB w roku 2017 ma nieznacznie spas¢ (o 0,3 pp.) do 3,3% r/r, co delikatnie wyhamuje okres pobudzenia w
polskiej gospodarce.?*

Za poprawe ogolnej koniunktury gospodarczej w 2015 r. odpowiadata przede wszystkim utrzymujgca sie od
dtuiszego czasu korzystna sytuacja w obszarze popytu krajowego oraz (w mniejszym stopniu) popytu
zagranicznego. W podziale sektorowym najlepiej rozwijat sie przemyst, ktérego wartos¢ dodana w 2015 r.
wyniosta 5,6% r/r. Wzrostowa tendencja przedmiotowego wskaznika utrzymuje sie od 2014 r., jednak w ocenie
IBnGR wyhamuje ona w 2017 r. (spodziewana dynamika na poziomie 3,3% r/r).

W 2014 r. import wykazywat dynamike wzrostu na poziomie 9,1% r/r, czyli wyzsza od eksportu, ktdry rozwijat sie
w tempie 5,7% r/r. Sytuacja ulegta zmianie w roku kolejnym i na koniec 2015 r. dynamika eksportu znaczgco

23 GUS, Koniunktura w przemysle, budownictwie, handlu i ustugach w sierpniu 2016 roku

24 |BnGR ,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 90”, kwiecien 2016 r.
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wzrosta (6,8% r/r), natomiast omawiany wskaznik dla importu spadt az 0 2,8 pp. - do 6,3% r/r. Konsekwentnie
utrzymuje sie ujemne saldo obrotéw biezgcych, ktére w 2014 r. wyniosto -1,3% (w odniesieniu do PKB). Zjawisko
ulegto ostabieniu w 2015 r., gdy osiggneto wartos¢ -0,2%. Jednakze w latach 2016-2017 ksztattowac¢ ma sie
dodatnio, mianowicie na poziomie odpowiednio 0,2% i 0,5%.

Pomimo widocznego w wielu aspektach ozywienia, w dalszym ciggu polska gospodarka boryka sie z problemami,
gtéwnie w obszarze deflacji, ktéra na poczatku 2016 r. wyniosta 0,9% r/r. Wedtug IBnGR zjawisko deflacji ma
ustapi¢ dopiero w 2017 r., kiedy to inflacja wyniesie 1,5% r/r.%

Wykres 7. Wybrane wskazniki makroekonomiczne Polski w latach 2009-2015 oraz prognozy na lata
2016-2017(w %)

Wyszczegolnienie 2009 2010 2011 2016P 2017P
Produkt krajowy brutto 1,6% 39% 45% 19% 16% 3,3% 3,6% 3,6% 3,3%
Inflacja 35% 2,6% 43% 3,7% 09% 0,0% -09% -02% 1,5%
Stopa bezrobocia 12,1% 12,4% 12,5% 13,4% 13,4% 115% 9,8% 8,7% 9,2%
Wynagrodzenie realne brutto 2,0% 1,5% 1,4% 0,1% 2,5% 3,4% 42% 4,2% 3,7%

P —prognoza;
Zrédto: GUS, ,,Roczne wskazniki makroekonomiczne”, listopad 2015 r.; IBnGR, ,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej
nr 90”, kwiecien 2016 r.

Produkt Krajowy Brutto
Tempo wzrostu PKB w 2015 r. wyniosto 3,6% r/r i byto 0 0,3 pp. wyzsze od dynamiki wykazanej na koniec 2014
r., a takze najwyzsze od 2011 r. Tym samym byt to drugi okres, gdy dynamika PKB zanotowata odbicie od trendu
spadkowego w latach 2012-2013. Warto zaznaczy¢, iz 2013 r. byt dla polskiej gospodarki najgorszym od dekady
okresem, tak wiec obserwowane obecnie ozywienie swiadczy o znaczacej poprawie sytuacji makroekonomicznej.
Tempo wzrostu gospodarczego w 2016 r., bedzie ksztattowac sie réwniez na poziomie 3,6% r/r, lecz w roku 2017
spa$¢ maono 00,3 pp. -do 3,3% r/r.

Uwzgledniajac czynniki sezonowe, tempo wzrostu w | kwartale 2016 r. wyniosto 0,7% k/k (nizsze wiec 0 0,8 pp.
od dynamiki wykazanej w poprzednim kwartale). Po dwdéch nastepujacych po sobie kwartatach przyspieszenia
dynamiki wzrostu gospodarczego nastgpito zatem jego spowolnienie. Poza istotnym wyskokiem wskaznika
wzrostu PKB w IV kwartale 2015 r. (4,3% r/r) jego dynamika ustabilizowata sie i od | kwartatu 2014 r. oscyluje
wokot wartosci 3,2-3,6% r/r osiggajac dolny putap tego przedziatu, tj. 3,2%, w | kwartale 2016 r.%®

W | kwartale 2016 r., analogicznie jak we wszystkich kwartatach roku poprzedniego, najistotniejszym czynnikiem
wzrostu byt popyt krajowy. Kategoria ta wykazata w | kwartale 2016 r. wzrost o 3,3% r/r i spadta wzgledem
analogicznego okresu roku poprzedniego. Z czesci skladowych popytu wewnetrznego w | kwartale 2016 r.
najsilniej, bo o0 4,0% r/r i to pomimo trudniejszych warunkéw pogodowych niz w roku poprzednim, wzrosty
naktady brutto na srodki trwate. Poziom wzrostu inwestycji w omawianym kwartale jest nizszy niz w catym 2015
r., kiedy to osiggnat wartos¢ 5,8% r/r., nalezy jednak podkresli¢, iz jest to nadal dobry wynik w stosunku do
dynamiki lat poprzednich, poniewaz w 2013 r. wyniosta ona 0,0% r/r, aw 2012 r. inwestycje wykazywaty
dynamike wzrostu na poziomie -0,2% r/r. Ponadto eksperci IBnGR prognozujg, iz w 2016 r. tempo wzrostu popytu
krajowego utrzyma sie na poziomie 3,4% r/r, a dynamika wzrostu naktadéw brutto na srodki trwate obniza sie do

25|BnGR ,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 90”, kwiecien 2016 r.
26 |BnGR ,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 90”, kwiecieri 2016 r.
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5,5% (spadek 0 0,3 pp. w stosunku do 2015 r.).%” Wysokie wydatki inwestycyjne to skutek wzmozonych zakupéw
przedsiebiorstw w celu odtworzenia majatku trwatego, z czym do tej pory polskie firmy wstrzymywaty sie,
gtéwnie ze wzgledu na niepewng sytuacje gospodarczg. Z uwagi na fakt, iz obecnie koniunktura jest duzo lepsza,
firmy uruchamiajg swoje rezerwy gotéwkowe z przeznaczeniem na modernizacje majgtku. Ponadto dodatkowym
czynnikiem korzystnie wptywajgcym dynamike inwestycji w ostatnim czasie byty i bedg wspoétfinansowane przez
Unie Europejska projekty infrastrukturalne.

W ujeciu sektorowym najwyzsze tempo wzrostu w | kwartale 2016 r. charakteryzowato przemyst. Tempo wzrostu
wartosci dodanej tej gatezi gospodarki wyniosto 4,6% r/r, natomiast produkcji sprzedanej 3,0% r/r. Dla
poréwnania budownictwo w okresie od stycznia do marca 2016 r. zanotowato wzrost wartosci dodanej o 3,5%
r/r. Wstepne dane, sporzgdzone na podstawie wynikéw z duzych przedsiebiorstw budowlanych, podajg, iz
produkcja sprzedana budownictwa obnizyta sie w pierwszym kwartale 2016 r. az o 13,3% r/r. Jak juz wyzej
wspomniano, na tak znaczny spadek, wptyw miaty warunki pogodowe (bardziej surowa zima niz przed rokiem).
Dynamika wartosci dodanej ustug rynkowych ksztattowata sie na poziomie troche wyzszym od odnotowanego w
IV kwartale 2015 r. i wyniosta 3,1%.

Wykres 8. Dynamika wzrostu Produktu Krajowego Brutto w Polsce w latach 1997-2015 oraz prognozy
na lata 2016 - 2017 (w %)
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Zrédto: GUS, ,,Roczne wskazniki makroekonomiczne”, kwiecieri 2016 r.; IBnGR, ,,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr
90”, kwiecien 2016 r.

Dynamika polskiego PKB wedtug przedstawionych przez IBnGR prognoz bedzie w okresie lat 2016-2017
utrzymywac sie na stabilnym, relatywnie dobrym na tle panstw regionu, poziomie wahajgcym sie w przedziale
3,3-3,6% r/r. Tempo wzrostu polskiego produktu krajowego brutto w 2016 r. wyniesie 3,6% r/r, co oznacza, iz
pozostanie na takim poziomie jak w roku poprzednim. Wedtug prognozy Instytutu, kwartalne tempo wzrostu
bedzie dos¢ ustabilizowane, przy czym w drugiej potowie roku moze by¢ nieco wyzsze niz w okresie od stycznia
do czerwca 2016 r. Wzrost PKB w 2016 r. wynosit bedzie od 3,4% r/r w Il kwartale do 3,8% r/r w czwartym
kwartale. W roku 2017 spodziewana jest nieco stabsza koniunktura makroekonomiczna w Polsce, cho¢ PKB
bedzie rosto jedynie 0,3 pp. Wolniej, tj. 3,3%.

Sposrod analizowanych przez IBnGR gatezi gospodarki w 2015 r. najdynamiczniej rozwijat sie przemyst.
Charakteryzowat sie on w tym okresie dynamika wzrostu wartosci dodanej na poziomie 5,6% r/r oraz produkcji
sprzedanej na poziomie 4,9% r/r. Nieco stabiej rozwijato sie w tym czasie budownictwo, ktérego dynamika
wzrostu wartosci dodanej w 2015 r. wyniosta 4,6% r/r, natomiast produkcji sprzedanej ksztattowata sie na

271BnGR ,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 90”, kwiecieri 2016 r.
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poziomie 2,8% r/r. W tym okresie warto$¢ dodana ustug rynkowych wyniosta 3,0% r/r. W sektorze ustug
rynkowych, majagcym najwiekszy udziat w tworzeniu PKB, wzrost wartosci dodanej wyniesie w 2016 r. 3,4% r/r.

Powyzsza tendencja nie bedzie stata w catym 2016 r. Od Il kwartatu 2016 r. to budownictwo stanie sie motorem
wzrostu polskiej gospodarki. Dynamika wzrostu wartosci dodanej tego sektora w II-IV kwartale 2015 r. wynies¢
ma odpowiednio: 5,1% r/r, 5,9% r/r, 6,5% r/r, a produkcji sprzedanej 6,1% r/r, 6,6% r/r, 5,5% r/r. Dla sektora
przemystowego wartosci te bedg ksztattowaty sie kolejno na poziomie: 4,9% r/r, 5,5% r/r, 5,9% r/r (dla wartosci
dodanej) oraz 5,4% r/r, 52% r/r, 4,6% r/r. Warto$¢ dodana w ustugach rynkowych w tym okresie
charakteryzowaé bedzie sie dynamika wzrostu o wartosci 3,0% r/r, 3,6% r/r, 3,7% r/r.2® Widoczne sg wiec oznaki
poprawy sytuacji makroekonomicznej, co utrzymaé sie ma zaréwno w krétkim, jak idtuzszym okresie.
Systematyczna poprawa sytuacji gospodarczej powinna w korzystny sposéb wptynac na ogdlng kondycje polskich
przedsiebiorstw. Wazne sg réwniez przestanki przemawiajgce za perspektywg ustabilizowania sie warunkéw
makroekonomicznych, co motywuje firmy do wykorzystania zasobow gotéwkowych na dalsze inwestycje.

Inflacja
Wedtug opublikowanych przez IBnGR danych, wzrost cen débr i ustug konsumpcyjnych w okresie od stycznia do
marca 2016 r.wynidést -0,9%. Fakt ten oznacza, iz juz siodmy kwartat z rzedu (od Il kwartatu 2014 r.)
obserwowana jest deflacja. Zjawisko to dodatkowo, w poréwnaniu z drugg potowg 2015 r., pogtebito sie.

Spadek o najwiekszej sile na poczatku 2016 r. wykazaty ceny transportu (-7,4%), w tym paliwa do prywatnych
$rodkdéw transportu (-11,5%), ceny odziezy i obuwia (-4,2%) oraz zywnosci (-0,9%).%°

Wykres 9. Stopa inflacji w Polsce w okresie styczen 2000 r. - marzec 2016 r. (w %)
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Zrédto: GUS, "Wybrane miesieczne wskazniki makroekonomiczne", kwiecieri 2016 r.

Wedtug prognozy IBnGR deflacja utrzyma sie do konca trzeciego kwartatu 2016 r. Na koniec Il kwartatu 2016 .
inflacja wyniesie -0,6% r/r, natomiast w trzecim kwartale ma by¢ ona analogiczna jak w Il kwartale roku
poprzedniego. Wzrost cen dobr i ustug konsumpcyjnych pojawi sie dopiero w IV kwartale 2016 r. i osiggnie
poziom 0,7% r/r. Wzrost $rednich cen w drugiej potowie 2016 roku warunkowany bedzie gtéwnie rosnacymi
cenami paliw oraz wiekszg presjg popytowg wynikajgcg z pojawienia sie na rynku srodkéw pochodzacych z
programu 500+.%°

28 IBnGR ,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 90”, kwiecien 2016 r.
29 GUS, ,,Wybrane miesieczne wskazniki ekonomiczne”, kwiecieri 2016 r.
30/BnGR ,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 90”, kwiecieri 2016 r.

DOKUMENT INFORMACYJNY GEOTRANS S.A. - 3 min akcji serii B Strona [ 84



{) geotransss

Stopa bezrobocia
Wedtug danych opublikowanych przez Gtéwny Urzad Statystyczny sytuacja na polskim rynku pracy w 2016 r., po
okresie bardzo niskiego poziomu rejestrowanego bezrobocia w drugiej potowie 2015 r., zaczeta ulegac
pogorszeniu. W okresie od stycznia do marca 2016 roku stopa bezrobocia rejestrowanego przekroczyta 10,0% i
doktadnie tyle wyniosta na koniec marca 2016 roku. Oznacza to wzrost 0 0,2 pp. wzgledem korica 2015 r.3!

Wykres 10. Stopa bezrobocia w Polsce w okresie styczern 2000 r. - marzec 2016 r. (w %)
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Zrédto: GUS, "Wybrane miesieczne wskazniki makroekonomiczne", kwiecieri 2016 r.

Stopa bezrobocia na poziomie przeszto 10,0%, wedtug prognozy IBnGR, nie utrzyma sie dtugo. Spadek bezrobocia
bedzie jednak mniej wyrazny niz w roku ubiegtym — na koniec grudnia 2016 r. wyniesie 8,7%. Gdyby te ustalenia
okazaty sie trafne to stopa bezrobocia bytaby najnizsza od grudnia 1990 r. Korzystna tendencja na rynku pracy
ma sie jednak zmieni¢ w 2017 roku, kiedy to na skutek spowolnienia wzrostu PKB oraz prawdopodobnych
zwolniel pracownikdw, bezrobocie ponownie zacznie rosngé i na koniec tego okresu osiggnie poziom 9,2%.3?

Wynagrodzenie realne i nominalne brutto

Przecietne miesieczne wynagrodzenie nominalne brutto w sektorze przedsiebiorstw w marcu 2016 r.
ksztattowato sie na poziomie 4.351,45 zt, tak wiec byto o 3,63% mniejsze niz wedtug stanu na koniec grudnia
2015 r. Osiggnieta dynamika wzrostu byta jednak o przeszto 3,0 pp. wyzsza od wykazanej w analogicznym ujeciu
roku ubiegtego. W ujeciu realnym, tj. skorygowanym o inflacje, wzrost przecietnego wynagrodzenia brutto w
marcu 2016 r. wynidst 4,3% r/r, tak wiec o 2,3 pp. mniej niz w roku poprzednim.3* Na wzrost pfac korzystnie
wptywa aktualna sytuacja na rynku pracy, poniewaz wraz ze wzrostem zatrudnienia rosnie rdwniez presja na
wzrost samych wynagrodzen. Jak oszacowali eksperci IBnGR, na koniec grudnia 2016 r. wzrost realnego
wynagrodzenia wyniesie 4,1% r/r. Tendencje te majg nieznacznie spas¢ w 2017 r., gdy wzrost sity nabywczej
przecietnego wynagrodzenia ma oscylowac wokét wartosci 3,7% r/r.

3L GUS, ,,Wybrane miesieczne wskazniki ekonomiczne”, kwiecien 2016 r.
32|BnGR ,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 90”, kwiecien 2016 r.
33 GUS, ,Wybrane miesieczne wskazniki makroekonomiczne”, kwiecieri 2016 r.
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Wykres 11. Przecietne miesieczne wynagrodzenie nominalne brutto w sektorze przedsiebiorstw
w Polsce w okresie od stycznia 2005 r. do marca 2016 r. (w zi)
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Zrédto: GUS, "Wybrane miesieczne wskazniki makroekonomiczne”, kwieciert 2016 r.

9.3 Dane o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy
posiadajqcych co najmniej 5% gltoséw na Walnym Zgromadzeniu

9.3.1 Struktura wlasnosciowa Emitenta

Zgodnie z najlepszg wiedzg Emitenta, na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego
akcjonariuszami Spoétki posiadajacymi co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzenia Emitenta sg osoby
i podmioty przedstawione w ponizszej tabeli. Ponizsza informacja zostata sporzadzona na podstawie
zawiadomien z art. 69 Ustawy o Ofercie Publiczne;j.

Tabela 13. Wyszczegdlnienie akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% udziatu w kapitale
zaktadowym oraz glosach na Walnym Zgromadzeniu

. . . . Udziat w ogodlnej . i Udziat w ogélnej
Akcjonariusz Liczba akcji L. 3 Liczba gtosow L. i
liczbie akcji (%) liczbie gtosow (%)
Eco Ventures sp. z 0. o. 3.371.000 67,42% 3.371.000 67,42%
Pozostali* 1.629.000 32,58% 1.629.000 32,58%
Razem 5.000.000 100,00% 5.000.000 100,00%

* w tym podmiot petnigcy funkcje Animatora Rynku, w wyniku realizacji obowigzku, o ktorym mowa w § 7 ust. 4 Regulaminu
ASO
Zrédto: Emitent
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Wykres 12. Struktura wtasnosciowa Emitenta (udziat w kapitale zaktadowym i gtosach na Walnym
Zgromadzeniu)

Pozostali*
32,58%

Eco Ventures sp.
zo0.o0.
67,42%

* w tym podmiot petnigcy funkcje Animatora Rynku, w wyniku realizacji obowigzku, o ktérym mowa w § 7 ust. 4 Regulaminu
ASO
Zrédto: Emitent

10 Informacje dodatkowe, w tym wysokos¢ kapitatu zaktadowego, oraz
wskazanie dokumentow korporacyjnych Emitenta udostepnionych do
wglgdu

10.1 Informacje o kapitale zaktadowym

Zgodnie z Kodeksem spotek handlowych kapitat zaktadowy (podstawowy) spétki akcyjnej powinien wynosié
co najmniej 100.000,00 zi.

Tabela 14. Kapitatl zaktadowy Emitenta

. . Udziat w kapitale . i Udziat w ogélnej
Liczba akgji (szt.) Liczba gtosow L. X
zaktadowym (%) liczbie gtosow (%)
Seria A 1.000.000 20,00% 1.000.000 20,00%
Seria B 4.000.000 80,00% 4.000.000 80,00%
Suma 5.000.000 100,00% 5.000.000 100,00%

Zrédto: Emitent

Zgodnie z § 28 ust. 1-2 Statutu Spétki, Emitent tworzy nastepujgce kapitaty:
a) kapitat zaktadowy,
b) kapitat zapasowy,
c) kapitaty rezerwowe,
d) fundusze celowe okreslone uchwata Walnego Zgromadzenia.

Kapitat zaktadowy (podstawowy) Emitenta na dzien sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego wynosi 500.000,00
zt (stownie: pieéset tysiecy ztotych) i dzieli sie na 5.000.000 (stownie: pie¢ miliondw) akcji, o wartosci nominalnej
po 0,10 zt kazda, w tym:
a. 1.000.000 (stownie: jeden milion) akcji zwyktych na okaziciela serii A, o kolejnych numerach od
0.000.001 do 1.000.000,
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b. 4.000.000 (stownie: cztery miliony) akcji zwyktych na okaziciela serii B, o kolejnych numerach od
0.000.001 do 4.000.000.

Kapitat podstawowy jest wskazywany w bilansie w wysokosci wartosci nominalnej objetych i zarejestrowanych
akgji.

W kapitale zapasowym ujmowane sg nadwyzki srodkow pozyskanych z emisji ponad wartos¢ nominalng akcji
objetych w drodze emisji (pomniejszone o koszty emisji), badZz mogg na niego sktadaé sie srodki finansowe
przeznaczone z zysku z lat poprzednich.

Ponadto na kapitat wtasny Emitenta mogg sie sktadac:

= kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny — ujmowane sg tu rdznice kapitatowe powstate w wyniku zbycia
lub nabycia sktadnikéw majatku trwatego,

= pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe — gromadzone s3 tu specjalne srodki, najczesciej przeznaczone
z zysku, na inwestycje badz inne cele ustalone przez Walne Zgromadzenie Spotki,

= zysk (strata) z lat ubiegtych — w tej pozycji wykazuje sie wysokos¢ niepokrytych strat bgdz wysokosc
niepodzielonego zysku z lat poprzednich,

= zysk (strata) netto — jest to wynik finansowy Spétki za dany rok obrotowy.

Tabela 15. Kapital wtasny Emitenta (w zt)

Wyszczegdlnienie Star:n na Star:n na
31 grudnia 2014 r. 31 grudnia 2015 r.
Kapitat (fundusz) wtasny 2.491.311,10 2.336.319,99
Kapitat (fundusz ) podstawowy 500.000,00 500.000,00
Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (-) 0,00 0,00
Udziaty (akcje) wiasne (-) 0,00 0,00
Kapitat (fundusz) zapasowy 917.070,69 21.511,10
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00 50.000,00
Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,00 0,00
Wynik finansowy netto roku obrachunkowego 1.074.240,41 1.764.808,89
Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (-) 0,00 0,00

Zrédto: Emitent

10.2 Informacje o nieoptaconej czesci kapitatu zaktadowego

Kapitat zaktadowy Emitenta zostat optacony w catosci. Do Spoétki nie wniesiono zadnych wktaddw niepienieznych.
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10.2a Oswiadczenie Emitenta stwierdzajqce, ze jego zdaniem poziom kapitatu
obrotowego wystarcza na pokrycie jego potrzeb w okresie 12 miesiecy od dnia
sporzqdzenia Dokumentu Informacyjnego, a jesli tak nie jest, propozycja
zapewnienia dodatkowego kapitatu obrotowego

Oswiadczenie 0sob dziatajqcych w imieniu Emitenta:
Dziatajac w imieniu Geotrans S.A., niniejszym o$wiadczam, iz zdaniem Emitenta, poziom kapitatu obrotowego

Spotki wystarcza na pokrycie potrzeb Emitenta w okresie 12 miesiecy od dnia sporzadzenia niniejszego
Dokumentu Informacyjnego.

staw Weremczuk

Prezes Zarzqdu

¢¥) geotransss
A

10.3 Informacje o przewidywanych zmianach kapitatu zaktadowego w wyniku
realizacji przez obligatariuszy uprawnien z obligacji zamiennych lub z obligacji
dajqcych pierwszenstwo do objecia w przysztosci nowych emisji akcji lub w
wyniku realizacji uprawnien przez posiadaczy warrantow subskrypcyjnych, ze
wskazaniem wartosci przewidywanego warunkowego podwyzszenia kapitatu
zakladowego oraz terminu wygasniecia praw podmiotéw uprawnionych do
nabycia tych akcji

Emitent nie emitowat dotychczas obligacji zamiennych na akcje, obligacji z prawem pierwszenstwa do objecia
akcji ani warrantow subskrypcyjnych.

10.4 Wskazanie liczby akcji i wartosci kapitatu zaktadowego, o ktore - na podstawie
statutu przewidujqgcego upowazinienie zarzqdu do podwyiszenia kapitatu
zaktadowego, w granicach kapitatu docelowego - mozie byé¢ podwyziszony
kapitat zaktadowy, jak rowniez liczby akcji i wartosci kapitatu zaktadowego,
o ktére moze by¢ jeszcze podwyziszony kapitat zaktadowy w tym trybie

Zgodnie z § 6a Statutu Geotrans S.A. Zarzad Spétki jest uprawniony do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w
terminie do dnia 1 kwietnia 2018 r. o kwote nie wiekszg niz 75.000,00 zt (stownie: siedemdziesigt piec tysiecy
ztotych), poprzez emisje nie wiecej niz 750.000 (stownie: siedemset piecdziesigt tysiecy) akcji zwyktych na
okaziciela, o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) za jedng akcje, obejmowanych za wktady
pieniezne. Szczegbétowe informacje dotyczgce ww. uprawnienia zostaty przedstawione ponizej (tres¢ § 6a Statutu
Spotki):
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»$§6a.

1. Zarzqd Spdtki jest upowazniony do dokonania jednego lub kilku podwyzZszen kapitatu zaktadowego Spdtki, o
kwote nie wiekszq niz 75.000,00 zt (siedemdziesigt piec tysiecy ztotych), poprzez emisje nie wiecej niz 750.000
(siedemset piecdziesiqgt tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela, o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy)
kazda akcja (,,Kapitat Docelowy”), na nastepujgcych zasadach:

a. upowaznienie okreslone w niniejszym ustepie zostato udzielone do dnia pierwszego kwietnia dwa tysigce
osiemnastego roku (01.04.2018 r.);

b. akcje wydawane w ramach Kapitatu Docelowego mogq byc¢ obejmowane w zamian za wktady pieniezne;
cene emisyjng akcji wydawanych w ramach Kapitatu Docelowego ustali Zarzqd w uchwale o
podwyiszeniu kapitatu docelowego w ramach niniejszego upowaznienia; ustalenie ceny emisyjnej
wymaga zgody Rady Nadzorczej wyrazonej w formie uchwaty;

d. za uprzedniq zgodq Rady Nadzorczej wyrazong w formie uchwaty, prawo poboru dotychczasowych
akcjonariuszy w odniesieniu do akcji wydawanych przez Zarzqd w ramach Kapitatu Docelowego moze
zostac wytgczone w catosci lub w czesci,

e. akcje wydawane przez Zarzqd w ramach Kapitatu Docelowego nie mogq byc¢ akcjami
uprzywilejowanymi, a takze nie mogq byc¢ z nimi zwigzane uprawnienia osobiste dla ich posiadaczy,

2. Uchwata Zarzqdu Spdtki podjeta w ramach statutowego upowaznienia udzielonego w niniejszym paragrafie
zastepuje uchwate Walnego Zgromadzenia, w sprawie podwyZszenia kapitatu zaktadowego Spofki.

3. Zarzqd Spdtki decyduje o wszystkich sprawach zwigzanych z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w ramach
Kapitatu Docelowego, w szczegdlnosci Zarzqd Spotki jest umocowany do:

a. zawierania umow o subemisje inwestycyjng lub subemisje ustugowq lub innych umdw zabezpieczajgcych
powodzenie emisji akcji, jak rowniez zawierania umdéw, na mocy ktdrych poza terytorium Rzeczpospolitej
Polskiej bedq wystawiane kwity depozytowe w zwigzku z akcjami z zastrzezeniem postanowien ogdlnie
obowigzujqcych przepisow prawa;

b. podejmowania uchwat oraz innych dziatan w sprawie ubiegania sie o dematerializacje akcji oraz
zawierania umow z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych S.A. o rejestracje akcji z
zastrzezeniem postanowier ogdlnie obowiqzujgcych przepisow prawa;

¢. podejmowania uchwaf oraz innych dziatan w sprawie emisji akcji w drodze subskrypcji prywatnej lub w
drodze oferty publicznej i ubiegania sie o wprowadzenie akcji do obrotu w alternatywnym systemie
obrotu na rynku NewConnect lub dopuszczenie akcji do obrotu na rynku regulowanym GPW, z
zastrzezeniem postanowier ogdlnie obowiqzujgcych przepisow prawa;

d. zmiany statutu w zakresie zwigzanym z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spotki w ramach kapitatu
docelowego i ustalenia tekstu jednolitego obejmujgcego te zmiany.

W przypadkach, o ktorym mowa w ust. 1 Zarzqd moze takze emitowac warranty subskrypcyjne.”

Istotg wprowadzenia do Statutu Spoétki zapisow o kapitale docelowym jest umozliwienie Zarzgdowi sprawne
pozyskanie finansowania, w przypadku wykorzystania przez Emitenta dotychczas posiadanych Zrddet kapitatu,
przez co ograniczeniu ulega ryzyko spowolnienia tempa rozwoju Emitenta.

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego nie dokonano zadnego podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spoétki w granicach kapitatu docelowego.

10.5 Wskazanie na jakich rynkach instrumentow finansowych sq lub byly notowane
instrumenty finansowe Emitenta lub wystawiane w zwiqzku z nimi kwity
depozytowe
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Od dnia 18 sierpnia 2015 r. na rynku NewConnect prowadzonym jako alternatywny system obrotu przez Gietde
Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A. notowane jest 1.000.000 (stownie: jeden milion) akcji zwyktych na
okaziciela serii B, o kolejnych numerach od 3.000.001 do 4.000.000, o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie:
dziesie¢ groszy) kazda.

Emitent nie wystawiat kwitéw depozytowych.

10.6 Dokumenty korporacyjne udostepnione do wglqdu

W siedzibie Spotki zostaty udostepnione do wgladu nastepujgce dokumenty lub ich kopie:
= tekst jednolity statutu Spotki,
= jednostkowe sprawozdanie finansowe Emitenta za 2015 rok wraz z opinig biegtego rewidenta
i raportem uzupetniajgcym opinig biegtego,
= aktualny odpis z KRS.

W siedzibie Spotki dostepne sg protokoty Walnych Zgromadzen Emitenta. Zgodnie z art. 421 § 3 KSH
akcjonariusze mogg przegladac ksiege protokotéw, a takze zgda¢ wydania poswiadczonych przez Zarzad Spotki
odpiséow uchwat.

Uchwaty podjete przez Walne Zgromadzenie Emitenta podawane sg do publicznej wiadomosci w drodze
raportow biezgcych zamieszczanych na stronie internetowej rynku NewConnect - www.newconnect.pl, i na

stronie Emitenta - www.geotranssa.pl, w zaktadce ,,Spétka” dziat ,,Walne Zgromadzenia”.

10.7 Zobowiqzania Emitenta istotne z punktu widzenia realizacji zobowigzan wobec
posiadaczy instrumentow finansowych, ktore zwiqzane sq w szczegoélnosci
z ksztattowaniem sie jego sytuacji ekonomicznej i finansowej

Tabela 16. Zobowigzania Grupy Emitenta na dzien 30 czerwca 2016 r. (w z1)

Kompania
Elektryczna
sp. z 0.0.

Grupa

PASYWA Geotrans S.A.

Kapitatowa

Zobowigzania dtugoterminowe 773 801,57 0,00 773 801,57
Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00
Wobec pozostatych jednostek 773 801,57 0,00 773 801,57
kredyty i pozyczki 726 400,00 0,00 726 400,00
z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00 0,00
inne zobowigzania finansowe 47 401,57 0,00 47 401,57
inne 0,00 0,00 0,00
Zobowigzania krotkoterminowe 4 029 954,53 11887 417,83 15914 822,36
Wobec jednostek powigzanych 2 550,00* 25 000,00 25 000,00
z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00 0,00
do 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00
powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00
inne 2 550,00* 25 000,00 25 000,00
Wobec pozostatych jednostek 4027 404,53 11862 417,83 15 889 822,36
kredyty i pozyczki 49 860,00 4070 585,25 4120 445,25
z tytutu emis;ji akcji 0,00 0,00 0,00
inne zobowigzania finansowe 25 360,07 0,00 25 360,07
z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 661 100,73 7 259 082,98 7 920 183,71
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do 12 miesiecy 661 100,73 7092 724,42 7 753 825,15
powyzej 12 miesiecy 0,00 166 358,56 166 358,56
zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 0,00 0,00
zobowigzania wekslowe 0,00 0,00 0,00
gz\,:é,t;:;e?datkow' cet, ubezpieczen i innych 102 053,60 429 893,43 531 947,03
z tytutu wynagrodzen 3 070,46 97 879,38 100 949,84
inne 3185959,67 4 976,79 3190 936,46
Fundusze specjalne 0,00 0,00 0,00

* wytgczenia konsolidacyjne
Zrédto: Emitent

Sptata kredytéw i pozyczek krétkoterminowych bedzie nastepowac z biezgcej dziatalnosci.

Na zobowigzania krétkoterminowe inne sktadaty sie m.in.: niewyptacona dywidenda dla akcjonariuszy (1 min zt)
oraz nieoptacona czes¢ ceny nabycia udziatéw spotki zaleznej Kompania Elektryczna sp. z 0.0. (2,18 min zt).

Emitent, wedtug swojej najlepszej wiedzy, nie posiada zadnych zobowigzan, ktére mogtyby istotnie wptynaé na
realizacje zobowigzan wobec posiadaczy instrumentow finansowych Emitenta.

11 Wskazanie miejsca udostepnienia ostatniego udostepnionego do
publicznej wiadomosci publicznego dokumentu informacyjnego lub
dokumentu informacyjnego dla tych instrumentow finansowych lub
instrumentow finansowych tego samego rodzaju co te instrumenty
finansowe

Ostatni udostepniony do publicznej wiadomosci Dokument Informacyjny, sporzadzony na potrzeby
wprowadzenia do obrotu na rynku NewConnect, prowadzonego jako alternatywny system obrotu przez Gietde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., 1.000.000 akgcji serii B, o kolejnych numerach od 3.000.001 do
4.000.000,, zostat udostepniony do publicznej wiadomosci na stronach internetowych:

=  Emitenta — www.geotranssa.pl — w zaktadce ,Dla Medidéw” dziat ,,Do Pobrania”,

=  Rynku NewConnect Gietdy Papieréw WartosSciowych w Warszawie S.A. — www.newconnect.pl.

12 Wskazanie miejsca udostepnienia okresowych raportow finansowych
Emitenta, opublikowanych zgodnie z obowiqzujgcymi Emitenta
przepisami

Ponizej przedstawione zostato zestawienie raportow okresowych opublikowanych przez Emitenta.

Tabela 17. Raporty okresowe Emitenta

Raport okresowy Data publikacji Nr raportu
Jednostkowy raport kwartalny za Il kwartat 2015 r. 12 sierpnia 2015r. 10/2015
Jednostkowy raport kwartalny za lll kwartat 2015 r. 4 listopada 2015 r. 16/2015
Jednostkowy raport kwartalny za IV kwartat 2015 r. 29 stycznia 2016 r. 5/2016
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Jednostkowy raport kwartalny za | kwartat 2016 r. 11 maja 2016 . 11/2016
Jednostkowy raport roczny za 2015 r. 31 maja 2016. 14/2016
Skonsolidowany raport kwartalny za Il kwartat 2016 r. 11 sierpnia 2016 r. 25/2016

Zrédto: Emitent

Przedmiotowe raporty udostepnione sg na stronach internetowych:

Emitenta — www.geotranssa.pl — w zaktadce ,Raporty” dziat ,,Raporty okresowe”,

Rynku NewConnect Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. — www.newconnect.pl.

13 Sprawozdania finansowe

Na stronach internetowych:

Emitenta — www.geotranssa.pl — w zaktadce ,Raporty” dziat ,,Raporty okresowe”,

Rynku NewConnect Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. — www.newconnect.pl

udostepniony zostat jednostkowy raport roczny Emitenta za 2015 .

Jednostkowy raport roczny Emitenta za 2015 r. zawiera nastepujgce elementy:
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List Prezesa Zarzadu,

Wstep,

Informacje o Spotce,

Wybrane dane finansowe,

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2015,

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki w roku obrotowym 2015,

Opinia i raport z badania sprawozdania finansowego Spoétki za rok obrotowy 2015,

Oswiadczenie Zarzagdu Geotrans S.A. w sprawie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych,

Oswiadczenie Zarzadu Geotrans S.A. w sprawie rzetelnosci sporzgdzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego,

Stosowanie zasad tadu korporacyjnego.
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14 Zatqczniki

14.1 Aktualny odpis z rejestru wtasciwego dla Emitenta

Identyfikator wydruku: RP/453257/6/20160830104431 Strona1z7

CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzier 30.08.2016 godz. 10:44:31
Numer KRS: 0000453257

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW
pobrana na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym (Dz. U. z 2007 r. Nr 168, poz.1186, z p6zn. zm.)

Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sadowym  [04.03.2013

Ostatni wpis | Numer wpisu: 6 Data dokonania wpisu 25.08.2015
Sygnatura akt WR.VI NS-REJ.KRS/22548/15/169
Oznaczenie sadu SAD REJONOWY DLA WROCLAWIA-FABRYCZNEJ WE WROCLAWIU, VI WYDZIAL
GOSPODARCZY KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej SPOLKA AKCYINA
2.Numer REGON/NIP REGON: 020742097, NIP: 8992640728
3.Firma, pod ktéra spélka dziata GEOTRANS SPOLKA AKCYINA
4.Dane o wezeniejszej rejestracii |-
5.Czy przedsiebiorca prowadz dziatalnos¢ | NIE
darcza z innymi pod na
podstawle umowy spotkl cywilnej?
6.Czy podmiot posiada status organizacji | NIE
pozytku publicznego?

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.5iedziba kraj POLSKA, woj. DOLNOSLASKIE, powiat WROCLAW, gmina WROCLAW, miejsc. WROCLAW
2.Adres ul. KOBIERZYCKA, nr 20BA, lok. ---, miejsc. WROCLAW, kod 52-315, poczta WROCLAW, kraj POLSKA
3.Adres poczty elektronicznej -

4.Adres strony internetowej -

Rubryka 3 - Oddziaty

Brak wpiséw

Rubryka 4 - Informacje o statucie
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Identyfikator wydruku: RP/453257/6/20160830104431 Strona2z7

1.Informacja o sporzadzeniu lub zmianie |1 4.01.2013 R. NOTARIUSZ MARTA SZAFRANSKA KANCELARIA NOTARIALNA SEBASTIAN
statutu SZAFRANSKI T MARTA SZAFRANSKA SPOLKA PARTNERSKA WE WROCLAWIU, REP A NR 55/2013

2 25.07.2014 R., NOTARIUSZ WIT TARKOWSKI, KANCELARIA NOTARIALNA WE WROCLAWIU,
UL. ZAOLZIANSKA 4, REP. A NR 12123/2014, DOTYCHCZASOWA TRESC STATUTU OTRZYMUIE
NOWE BRZMIENIE.

15.10.2014 R., NOTARIUSZ WIT TARKOWSKI, KANCELARIA NOTARIALNA WE WROCLAWIU,
UL. ZAOLZIANSKA 4, REP. A NR 16338/2014, DOTYCHCZASOWA TRESC STATUTU OTRZYMUJE
NOWE BRZMIENIE.

3 05.05.2015 R. NOTARIUSZ WIT TARKOWSKI KANCELARIA NOTARIALNA TARKOWSKI &
TARKOWSKI NOTARIUSZE SPOLKA PARTNERSKA WE WROCLAWIU REP. A NR 7252/2015.
ZMIANA § 6A 1§ 16 UST. 1 STATUTU SPOLKI.

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostata utworzona spétka NIEOZNACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor =
Sadowy i Gospodarczy, przeznaczonego do
ogtoszeri spotki

4.Czy statut przyznaje uprawnienia NIE
osobiste okreslonym akcjonariuszom lub
tytuly uczestnictwa w dochodach lub

majatku spotki nie wynikajacych z akeji?
5.Czy obligatoriusze majg prawo do udziatu |NIE
w zysku?
Rubryka 6 - Sposob powstania spotki
1.0kreslenie okolicznosci powstania PRZEKSZTALCENIE
2.0pis sposobu powstania spétki oraz PRZEKSZTALCENIE GEOTRANS SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA NA MOCY
informacja o uchwale UCHWALY NADZWYCZAINEGO ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW GEQTRANS SPOLKA Z

OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA Z DNIA 4.01.2013 R. W PRZEDMIOCIE PRZEKSZTALCENIA
SPOLKT W SPOLKE AKCYINA, NOTARIUSZ MARTA SZAFRANSKA KANCELARIA NOTARIALNA
SEBASTIAN SZAFRANSKI I MARTA SZAFRANSKA SPOLKA PARTNERSKA WE WROCELAWIU REP A NR

55/2013
3.Numer i data decyzji Prezesa Urzedu ma—
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw o
zgodzie na dokonanie koncentracji
Podrubryka 1
Podmioty, z ktdrych powstata spotka

1 1.Nazwa lub firma "GEOTRANS" SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

2.Nazwa rejestru, w ktérym podmiot | KRAJOWY REJESTR SADOWY

byt zarejestrowany

3.Numer w rejestrze 0000305113

4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr | FHwrk

5.Numer REGON 020742097

6.Numer NIP mrm——e

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpisow
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Rubryka 8 - Kapitat spotki

1.Wysoko$¢ kapitatu zaktadowego 500 000,00 Zt
2.Wysokos¢ kapitatu docelowego 75 000,00 Zt
3.Liczba akcji wszystkich emlsji 5000000
4.Warto$¢ nominalna akcji 0,10 Zt
5.Kwotowe okreélenie czesci kapitatu 500 000,00 Zt.
wptaconego

6.Warto$¢ nominalna warunkowego —eeen
podwyzszenia kapitatu zaktadowego

Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu

Brak wpisow

Rubryka 9 - Emisja akcji

1 1.Nazwa serii akcji

A

2.Liczba akeji w danej serii

1000000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akgeji uprzywilejowanych lub
informacja, e akcje nie s3
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

D 1.Nazwa serii akeji

B

2.Liczba akeji w danej serii

4000000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akeji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaly o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpisow

Rubryka 11
1.Czy zarzad lub rada administrujaca sg TAK
upowaznieni do emisji warrantéw
subskrypeyjnych?

Dziat 2
Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionego do ZARZAD
reprezentowania podmiotu

2.Sposdb reprezentacji podmiotu

W PRZYPADKU POWOLANIA ZARZADU JEDNOOSOBOWEGO SKUTECZNA REPREZENTACIA SPOLKI
WYKONANA JEST PRZEZ PREZESA ZARZADU. JEZELT ZARZAD JEST WIELOOSOBOWY, DO
SKLADANIA OSWIADCZEN WOLI O CHARAKTERZE MAJATKOWYM I PODPISYWANIA OSWIADCZEN
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WOLI W IMIENIU SPOLKT UPOWAZNIONYCH JEST PREZES ZARZADU ZAWSZE SAMODZIELNIE LUB
2 (DWOCH) CZLONKOW ZARZADU LUB 1 (JEDEN) CZLONEK ZARZADU LACZNIE Z PROKURENTEM.
DO SKEADANIA OSWIADCZEN WOLI O CHARAKTERZE NIEMAJATKOWYM UPOWAZNIONY JEST
KAZDY CZtONEK ZARZADU SAMODZIELNIE.

Podrubryka 1
Dane os6b wchodzacych w sktad organu

1 1.Nazwisko / Nazwa lub firma WEREMCZUK

2.Imiona PRZEMYStAW BOGDAN

3.Numer PESEL/REGON 85041306779

4.Numer KRS i

5.Funkcja w organie reprezentujgcym | PREZES ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w sktad NIE

zarzadu zo;tah zawieszona w

czynnoéciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona m———

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1 1.Nazwa organu l RADA NADZORCZA
Podrubryka 1
Dane os6b wchodzacych w skiad organu
1 |LNazwisko MASLANKA
2.Imiona JOLANTA
3.Numer PESEL 60121401700
2 1.Nazwisko MANKIEWICZ
2.Imiona MONIKA
3.Numer PESEL 83112505388
3 1.Nazwisko NOWICKI
2.Imiona MARCIN
3.Numer PESEL 87112005893
4  |L.Nazwisko MASLANKA
2.Imiona TOMASZ MICHAL
3.Numer PESEL 84071202538
5 |1.Nazwisko GRZESIAK
2.Imiona ADRIAN
3.Numer PESEL 80121014997
Rubryka 3 - Prokurenci
1 1.Nazwisko SMOLIKOWSKA
2.Imiona DOMINIKA ANNA
3.Numer PESEL 80042108702
4.Rodzaj prokury PROKURA SAMOISTNA
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Dziat 3
Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci
1.Przedmiot przewazajacej dziatalnosci 1 38, 11, Z, ZBIERANIE ODPADOW INNYCH NIZ NIEBEZPIECZNE
przedsigbiorcy
2.Przedmiot pozostatej dziatalnoSci 1 38, 12, Z, ZBIERANIE ODPADOW NIEBEZPIECZNYCH
przeasiebiorcy 2 38,21, Z, OBROBKA I USUWANIE ODPADOW INNYCH NIZ NIEBEZPIECZNE
3 38, 22, Z, PRZETWARZANIE I UNIESZKODLIWIANIE ODPADOW NIEBEZPIECZNYCH
4 39,00,2Z, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z REKULTYWACIA I POZOSTALA DZIALALNOSC
USLUGOWA ZWIAZANA Z GOSPODARKA ODPADAMI
5 49, 41, Z, TRANSPORT DROGOWY TOWAROW
6 72, 19, Z, BADANIA NAUKOWE I PRACE ROZWOJOWE W DZIEDZINIE POZOSTALYCH NAUK
PRZYRODNICZYCH I TECHNICZNYCH
7 81, 21, Z, NIESPECIALISTYCZNE SPRZATANIE BUDYNKOW I OBIEKTOW PRZEMYSEOWYCH
8 81, 22, Z, SPECJALISTYCZNE SPRZATANIE BUDYNKOW I OBIEKTOW PRZEMYSLOWYCH
9 81, 29, Z, POZOSTALE SPRZATANIE

Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w | Data ziozenia Za okres od do

polu
1.Wzmianka o ztozeniu 1 12.08.2014 OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
gl e 2 07.05.2015 OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
finansowego
2. Wzmianka o ziozeniu opinii |1 bk 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
Pieglegoirevidenita 2 R 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
3.Wzmianka o ziozeniu uchwaty |1 kI 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
o hosnonenia o 2 o OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
zatwierdzeniu sprawozdania
finansowego
4.Wzmianka o ziozeniu 1 Aok 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
sprawozdaniaz cziakdiosd S () AR OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
podmiotu

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej

Brak wpisow

Rubryka 4 - Przedmiot dziafalnosci statutowej organizacji pozytku publicznego

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o dniu konczgcym rok obrotowy

za ktory nalezy ztozy¢ sprawozdanie
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finansowe

Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegtosci

Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadtosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003 r.
Prawo upadiosciowe albo o zabezpieczeniu majatku diuznika w postepowaniu w przedmiocie ogfoszenia upadiosci albo
w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania restrukturyzacyjnego

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska sie
sumy wyzszej od kosztéw egzekucyjnych

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu spétki

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow
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Rubryka 4 - Informacja o potaczeniu, podziale lub przeksztaiceniu

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadfosciowym
Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu uktadowym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych lub o postepowaniu naprawczym

Brak wpisow

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpisow

data sporzadzenia wydruku 30.08.2016

adres strony internetowej, na ktdrej sg dostepne informacje z rejestru: https://ems.ms.gov.pl
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14.2 Ujednolicony aktualny tekst statutu Emitenta oraz tres¢ podjetych uchwat
Walnego Zgromadzenia w sprawie zmian statutu spotki nie zarejestrowanych
przez sqd

14.2.1 Ujednolicony aktualny tekst statutu Emitenta

STATUT SPOtKI POD FIRMA
GEOTRANS SPOtKA AKCYINA

1. POSTANOWIENIA OGOLNE
$1
1. Spédtka prowadzi dziatalnos¢ gospodarczq pod firmq: Geotrans Spotka Akcyjna.
2. Spotka moze uzywac skrotu firmy Geotrans S.A. oraz moze uzywac wyrdzniajgcego jq znaku graficznego.
$2.
Siedzibg Spotki jest Wroctaw.
$3.
1. Spodtka prowad:zi dziatalnos¢ na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej granicami.
Spdtka moze tworzyc i prowadzi¢ oddziaty, zaktady, filie, przedstawicielstwa i inne jednostki organizacyjne, a
takze uczestniczy¢ w innych spotkach lub przedsiewzieciach na obszarze Rzeczpospolitej Polskiej i za granicq.
3. Zatozycielem Spdtki sq Rafat Truszkowski i Natalia Czajkowska.
$4.
1. Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:
1) PKD 64.92. Z, Pozostate formy udzielania kredytow.
2) PKD 35.30.Z, Wytwarzanie i zaopatrywanie w pare wodng, gorqgcq wode i powietrze do uktadéw
klimatyzacyjnych,
3) PKD 38.31.Z, Demontaz wyrobdw zuzytych,
4) PKD 38.32.Z, Odzysk surowcow z materiatéw segregowanych,
5) PKD 36.00.Z, Pobdér, uzdatnianie i dostarczanie wody,
6) PKD 43.99.Z, Pozostate specjalistyczne roboty budowlane, gdzie indziej niesklasyfikowane,
7) PKD 43.11.Z, Rozbidrka i burzenie obiektéw budowlanych,
8) PKD 43.12.Z, Przygotowywanie terenu pod budowe,
9) PKD 43.13.Z, Wykonywanie wykopow i wiercen geologiczno-inzynierskich,
10) PKD 41.20.Z, Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw mieszkalnych i niemieszkalnych,
11) PKD 42.12.Z, Roboty zwigzane z budowgq drdg szynowych i kolei podziemnej,
12) PKD 42.13.Z, Roboty zwigzane z budowqg mostow i tuneli,
13) PKD 42.21.Z, Roboty zwiqzane z budowq rurociggow przesyfowych i sieci rozdzielczych,
14) PKD 42.22.Z, Roboty zwigzane z budowgq linii telekomunikacyjnych i elektroenergetycznych,
15) PKD 42.99.Z, Roboty zwiqzane z budowq pozostatych obiektow inzynierii lgdowej wodnej, gdzie indziej
niesklasyfikowane,
16) PKD 43.91.Z, Wykonywanie konstrukcji i pokry¢ dachowych,
17) PKD 42.11.Z, Roboty zwigzane z budowq drdg i autostrad,
18) PKD 42.91.Z, Roboty zwigzane z budowgq obiektow inzynierii wodnej,
19) PKD 43.22.Z, Wykonywanie instalacji wodno-kanalizacyjnych, cieplnych, gazowych i klimatyzacyjnych,
20) PKD 49.41.zZ, Transport drogowy towarow,
21) PKD 80.20.Z, Dziatalnosc¢ ochroniarska w zakresie obstugi systemow bezpieczeristwa,
22) PKD 43.21.Z, Wykonywanie instalacji elektrycznych,
23) PKD 43.29.Z, Wykonywanie pozostatych instalacji budowlanych,
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24) PKD 43.31.Z, Tynkowanie,

25) PKD 43.32.Z, Zaktadanie stolarki budowlanej,

26) PKD 43.33.Z, Posadzkarstwo; tapetowanie i oblicowywanie Scian,

27) PKD 43.34.Z, Malowanie i szklenie,

28) PKD 43.39.Z, Wykonywanie pozostatych robét budowlanych wykoriczeniowych,

29) PKD 46.77.2Z, Sprzedaz hurtowa odpadow i ztomu,

30) PKD 52.10.A, Magazynowanie i przechowywanie paliw gazowych,

31) PKD 52.10.B, Magazynowanie i przechowywanie pozostatych towarow,

32) PKD 64.20.2Z, Dziatalnos¢ holdingdw finansowych,

33) PKD 64.30.Z, Dziatalnosc trustéw, funduszéw i podobnych instytucji finansowych,

34) PKD 64.99.Z, Pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytgczeniem
ubezpieczen i funduszow emerytalnych,

35) PKD 41.10.Z, Realizacja projektow budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkow,

36) PKD 68.10.Z, Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek,

37) PKD 68.20.Z, Wynajem i zarzqdzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi,

38) PKD 68.31.Z, Posrednictwo w obrocie nieruchomosciami,

39) PKD 68.32.Z, Zarzqdzanie nieruchomosciami wykonywane na zlecenie,

40) PKD 81.10.Z, Dziatalnos¢ pomocnicza zwigzana z utrzymaniem porzqdku w budynkach,

41) PKD 77.11.Z, Wynajem i dzierzawa samochoddéw osobowych i furgonetek,

42) PKD 77.12.Z, Wynajem i dzierzawa pozostatych pojazdow samochodowych, z wytqczeniem motocykli,
43) PKD 77.39.Z, Wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzqdzen oraz débr materialnych, gdzie indziej
niesklasyfikowane,

44) PKD 77.34.Z, Wynajem i dzierzawa srodkéw transportu wodnego,

45) PKD 77.31.Z, Wynajem i dzierzawa maszyn i urzgdzen rolniczych,

46) PKD 77.32.Z, Wynajem i dzierzawa maszyn i urzqgdzen budowlanych,

47) PKD 77.33.Z, Wynajem i dzierzawa maszyn i urzqdzen biurowych, wtgczajgc komputery,

48) PKD 58.21.Z, Dziatalnos¢ wydawnicza w zakresie gier komputerowych,

49) PKD 58.29.Z, Dziatalnos¢ wydawnicza w zakresie pozostatego oprogramowania,

50) PKD 59.20.Z, Dziatalnos¢ w zakresie nagrar dZzwiekowych i muzycznych,

51) PKD 60.10.Z, Nadawanie programow radiofonicznych,

52) PKD 60.20.Z, Nadawanie programow telewizyjnych ogdlnodostepnych i abonamentowych,

53) PKD 63.12.Z, Dziatalnos¢ portali internetowych,

54) PKD 33.12.Z, Naprawa i konserwacja maszyn,

55) PKD 95.11.Z, Naprawa i konserwacja komputerdw i urzqdzen peryferyjnych,

56) PKD 62.09.Z, Pozostata dziatalnos¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i komputerowych,
57) PKD 72.11.Z, Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie biotechnologii,

58) PKD 72.19.Z, Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych i
technicznych,

59) PKD 69.20.2, Dziatalnos¢ rachunkowo-ksiegowa; doradztwo podatkowe,

60) PKD 73.20.Z, Badanie rynku i opinii publicznej,

61) PKD 02.40.Z, Dziatalnos¢ ustugowa zwigzana z lesnictwem,

62) PKD 70.21.Z, Stosunki miedzyludzkie (public relations) i komunikacja,

63) PKD 70.22.Z, Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzqdzania

64) PKD 74.90.Z, Pozostata dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej niesklasyfikowana,
65) PKD 85.60.Z, Dziatalnos¢ wspomagajqca edukacje,

66) PKD 71.12.Z, Dziatalnos¢ w zakresie inZynierii i zwigzane z nig doradztwo techniczne,

67) PKD 71.20.A, Badania i analizy zwigzane z jakoscig zywnosci,
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68) PKD 71.20.B, Pozostate badania i analizy techniczne,

69) PKD 73.11.Z, Dziatalnos¢ agencji reklamowych,

70) PKD 73.12.A, Posrednictwo w sprzedazy czasu i miejsca na cele reklamowe w radio i telewizji,

71) PKD 73.12.B, Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach drukowanych,

72) PKD 73.12.C, Posrednictwo w sprzedazy czasu i miejsca na cele reklamowe w mediach elektronicznych

(Internet),

73) PKD 73.12.D, Posrednictwo w sprzedazy czasu i miejsca na cele reklamowe w pozostatych mediach,

74) PKD 78.10.Z, Dziatalnos¢ zwigzana z wyszukiwaniem miejsc pracy i pozyskiwaniem pracownikow,

75) PKD 78.20.Z, Dziatalnos¢ agencji pracy tymczasowej,

76) PKD 78.30.Z, Pozostata dziatalnos¢ zwigzana z udostepnianiem pracownikow,

77) PKD 81.21.Z, Niespecjalistyczne sprzgtanie budynkow i obiektow przemystowych,

78) PKD 81.22.Z, Specjalistyczne sprzqtanie budynkow i obiektow przemystowych,

79) PKD 81.29.Z, Pozostate sprzgtanie,

80) PKD 38.11.Z, Zbieranie odpadow innych niz niebezpieczne,

81) PKD 38.12.Z, Zbieranie odpadow niebezpiecznych,

82) PKD 38.21.Z, Obrébka i usuwanie odpaddw innych niz niebezpieczne,

83) PKD 38.22.Z, Przetwarzanie i unieszkodliwianie odpadow niebezpiecznych,

84) PKD 63.99.Z, Pozostata dziatalnos¢ ustugowa w zakresie informacji, gdzie indziej niesklasyfikowana,

85) PKD 74.10.Z, Dziatalnos¢ w zakresie specjalistycznego projektowania,

86) PKD 77.40.Z, Dzierzawa wtasnosci intelektualnej i podobnych produktow, z wytqgczeniem prac chronionych

prawem autorskim,

87) PKD 82.91.Z, Dziatalnos¢ swiadczona przez agencje inkasa i biura kredytowe,

88) PKD 82.99.Z, Pozostata dziatalnos¢ wspomagajgca prowadzenie dziatalnosci gospodarczej, gdzie indziej

niesklasyfikowana,

89) PKD 91.01.A, Dziatalnos¢ bibliotek,

90) PKD 85.51.Z, Pozaszkolne formy edukacji sportowej oraz zajec sportowych i rekreacyjnych,

91) PKD 93.13.Z, Dziatalnos¢ obiektow stuzqcych poprawie kondycji fizycznej,

92) PKD 96.04.Z, Dziatalnos¢ ustugowa zwigzana z poprawq kondycji fizycznej,

93) PKD 96.09.Z, Pozostata dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana,

94) PKD 62.01.Z, Dziatalnos¢ zwiqzana z oprogramowaniem,

95) PKD 62.02.Z, Dziatalnos¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki,

96) PKD 62.03.Z, Dziatalnos¢ zwigzana z zarzqdzaniem urzgdzeniami informatycznymi,

97) PKD 63.11.Z, Przetwarzanie danych; zarzqdzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna dziatalnosc,

98) PKD 58.11.Z, Wydawanie ksigzek,

99) PKD 58.12.Z, Wydawanie wykazow oraz list (np. adresowych, telefonicznych),

100) PKD 58.13.Z, Wydawanie gazet,

101) PKD 58.14.Z, Wydawanie czasopism i pozostatych periodykow,

102) PKD58.19.2Z, Pozostata dziatalnos¢ wydawnicza,

103) PKD 08.12.Z, Wydobywanie zwiru i piasku, wydobywanie gliny i kaolinu,

104) PKD 39.00.Z, Dziatalnos¢ zwigzana z rekultywacjq i pozostata dziatalnos¢ ustugowa zwigzana z gospodarkg

odpadami.

2. Jezeli podjecie lub prowadzenie dziatalnosci gospodarczej w zakresie ustalonego wyzej przedmiotu
dziatalnosci Spotki, z mocy przepisow szczegdlnych, wymaga zgody, zezwolenia lub koncesji organu paristwa,
to rozpoczecie lub prowadzenie takiej dziatalnosci moze nastqgpic¢ po uzyskaniu takiego zezwolenia, zgody lub

koncesji.
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3. Zmiana przedmiotu dziatalnosci Spotki moze nastqpi¢ bez wykupu akcji, jezeli uchwata powzieta bedzie
wiekszoscig dwdch trzecich gtosow, w obecnosci akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej potowe kapitatu
zaktadowego.

$5.

Czas trwania Spotki jest nieograniczony.

Il. KAPITALY, AKCJONARIUSZE | AKCIE
$6.

1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 500.000 zt (piecset tysiecy ztotych) i dzieli sie na:

1) 1.000.000 (jeden milion) akcji na okaziciela, serii A o numerach od 000.001 do 1.000.000, o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda,

2) 4.000.000 (cztery miliony) akcji na okaziciela, serii B o numerach od 000.001 do 4.000.0000, o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda.

2. Kapitat zaktadowy Spotki zostat pokryty w ten sposob, ze:

1) 100.000 zt w zwiqzku z akcjami serii A zostato pokryte w wyniku przeksztatcenia w spotke akcyjng spotki
z ograniczonq odpowiedzialnosciq dziatajgcej pod firmg Geotrans Sp. z o.0.; akcje przyznane zostaty
pierwszym akcjonariuszom proporcjonalnie w stosunku 1 (jeden) udziat w spéfce dziatajqcej pod firmg
Geotrans Sp. z o.0.,

2) 400.000 zt w zwiqgzku z akcjami serii B zostato pokryte wktadem pienieznym w catosci przed
zarejestrowaniem podwyzZszenia kapitatu zaktadowego.

1. Wszystkie akcje wymienione w ust.1 sq akcjami zwyktymi.

Akcje nowych emisji bedq emitowane jako akcje na okaziciela, chyba ze Walne Zgromadzenie postanowi

inaczej.

3. Moze by¢ dokonana zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela. Zamiana akcji na okaziciela na akcje
imienne jest niedopuszczalna.

4. Kapitat zaktadowy Spétki moze by¢ podwyzszony w drodze emisji nowych akcji, na podstawie uchwaty
Walnego Zgromadzenia. Dotychczasowym Akcjonariuszom przystuguje prawo pierwszernstwa objecia akcji
nowych emisji w proporcji do posiadanych akgji.

5. Spdétka moze podwyzszac kapitat zaktadowy ze srodkéw wtasnych zgodnie z art. 442 Kodeksu spdtek
handlowych.

6. Jezeli Akcjonariusz nie dokona wptaty na objete akcje w wymaganym terminie, bedzie obowigzany do zaptaty
odsetek ustawowych za kazdy dzien takiego opdznienia.

7. Akcje mogqg by¢ wydawane w odcinkach zbiorowych, chyba Zze uchwata Walnego Zgromadzenia stanowic
bedzie inaczej.

»$§ 6a.

4. Zarzqgd Spotki jest upowazniony do dokonania jednego lub kilku podwyzszen kapitatu zaktadowego Spotki, o
kwote nie wiekszq niz 75.000,00 zt (siedemdziesigt piec tysiecy ztotych), poprzez emisje nie wiecej niz 750.000
(siedemset piecdziesigt tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela, o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy)
kazda akcja (,,Kapitat Docelowy”), na nastepujgcych zasadach:

f. upowaznienie okreslone w niniejszym ustepie zostato udzielone do dnia pierwszego kwietnia dwa tysigce
osiemnastego roku (01.04.2018 r.);

g. akcje wydawane w ramach Kapitatu Docelowego mogq by¢ obejmowane w zamian za wktady pieniezne;

h. cene emisyjng akcji wydawanych w ramach Kapitatu Docelowego ustali Zarzqd w uchwale o
podwyiZszeniu kapitatu docelowego w ramach niniejszego upowaznienia; ustalenie ceny emisyjnej
wymaga zgody Rady Nadzorczej wyrazonej w formie uchwaty;
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i.  za uprzedniq zgodqg Rady Nadzorczej wyrazonqg w formie uchwaty, prawo poboru dotychczasowych
akcjonariuszy w odniesieniu do akcji wydawanych przez Zarzqd w ramach Kapitatu Docelowego moze
zostac wytgczone w catosci lub w czesci,

j.  akcje wydawane przez Zarzqd w ramach Kapitatu Docelowego nie mogqg by¢ akcjami
uprzywilejowanymi, a takze nie mogq byc¢ z nimi zwigzane uprawnienia osobiste dla ich posiadaczy,

5. Uchwata Zarzqdu Spotki podjeta w ramach statutowego upowaznienia udzielonego w niniejszym paragrafie
zastepuje uchwate Walnego Zgromadzenia, w sprawie podwyZszenia kapitatu zaktadowego Spoftki.
6. Zarzqd Spdtki decyduje o wszystkich sprawach zwigzanych z podwyzZszeniem kapitatu zaktadowego w ramach

Kapitatu Docelowego, w szczegdlnosci Zarzqd Spotki jest umocowany do:

e. zawierania umow o subemisje inwestycyjng lub subemisje ustugowq lub innych umoéw zabezpieczajgcych
powodzenie emisji akcji, jak rowniez zawierania umdéw, na mocy ktorych poza terytorium Rzeczpospolitej
Polskiej bedg wystawiane kwity depozytowe w zwiqzku z akcjami z zastrzezeniem postanowien ogdlnie
obowiqzujgcych przepisow prawa;

f. podejmowania uchwat oraz innych dziatan w sprawie ubiegania sie o dematerializacje akcji oraz
zawierania umow z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych S.A. o rejestracje akcji z
zastrzezeniem postanowier ogdlnie obowiqzujgcych przepisow prawa;

g. podejmowania uchwat oraz innych dziatan w sprawie emisji akcji w drodze subskrypcji prywatnej lub w
drodze oferty publicznej i ubiegania sie o wprowadzenie akcji do obrotu w alternatywnym systemie
obrotu na rynku NewConnect lub dopuszczenie akcji do obrotu na rynku regulowanym GPW, z
zastrzezeniem postanowier ogdlnie obowiqzujgcych przepisow prawa;

h. zmiany statutu w zakresie zwiqzanym z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spdtki w ramach kapitatu
docelowego i ustalenia tekstu jednolitego obejmujgcego te zmiany.

7. W przypadkach, o ktorym mowa w ust. 1 Zarzqd moze takze emitowac warranty subskrypcyjne.

Zbywanie akcji
$7.
1. Akcje sq zbywalne.

Dywidenda
§8.

1. Akcjonariusze majg prawo do udziatu w zysku rocznym przeznaczonym przez Walne Zgromadzenie do
podziatu, a takze do udziatu w podziale majgtku Spotki w razie jej likwidacji. Kazda z akcji uprawnia do
uczestnictwa w podziale dywidendy w réwnej wysokosci.

2. Zarzqd moze wyptacaé Akcjonariuszom zaliczke na poczet przewidywanej dywidendy na koniec roku
obrotowego, jezeli Spotka posiada srodki wystarczajgce na wyptate. Wyptata zaliczki wymaga zgody Rady
Nadzorczej.

Umarzanie akcji
$9.

1. Akcje Spotki mogq by¢ umarzane za zgodq akcjonariusza, ktérego umorzenie dotyczy, w drodze ich nabycia
przez Spotke (umorzenie dobrowolne).

2. Spotka moze nabywaé wtasne akcje w celu ich umorzenia oraz dla realizacji innych celéow wymienionych w
art. 362 Kodeksu spoétek handlowych.

3. Whniosek o umorzenie nalezy ztozy¢ do Zarzgdu. W takim przypadku Zarzqd zaproponuje w porzqdku obrad
najblizszego Walnego Zgromadzenia podjecie uchwaty o umorzeniu akcji. Umorzenie akcji wymaga uchwaty
Walnego Zgromadzenia. Uchwata powinna okreslac¢ w szczegdlnosci podstawe prawngq umorzenia, wysokos¢
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wynagrodzenia przystugujgcego akcjonariuszowi akcji umorzonych bgdz uzasadnienie umorzenia akcji bez
wynagrodzenia oraz sposob obnizenia kapitafu zaktadowego.

4. W zamian za akcje umarzane Spotka moze wydawac swiadectwa uzytkowe na warunkach okreslonych przez
Walne Zgromadzenie.

5. W zamian za umarzane akcje Akcjonariusz otrzymuje wyptate wartosci akcji w terminie miesigca od
zarejestrowania uchwaty o umorzeniu.

Ill. ORGANY SPOLKI

§ 10.
Organami Spotki sq:
1) Walne Zgromadzenie,
2) Rada Nadzorcza,
3) Zarzqd.
Walne Zgromadzenie
§11.

1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzqd w ciggu 6 (szesciu) miesiecy po zakorczeniu roku
obrotowego.

2. Rada Nadzorcza lub Akcjonariusz lub Akcjonariusze reprezentujqcy 25% (dwadziescia pie¢ procent) kapitatu
zaktadowego Spdtki mogqg zwotac Zwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli Zarzqd nie zwofa go w terminie
okreslonym w ust. 1 powyzej.

3. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzqd.

4. Rada Nadzorcza moze zwota¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli jego zwotanie uzna za wskazane.

5. Akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe ogdfu
gtosow w Spdfce mogq zwota¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie. Akcjonariusze wyznaczajq
przewodniczgcego tego zgromadzenia.

6. Akcjonariusz lub Akcjonariusze, reprezentujgcy co najmniej 5% (pie¢ procent) kapitatu zaktadowego, mogq
zqdac zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i umieszczenia okreslonych spraw w porzqdku
obrad tego zgromadzenia. Jezeli zqdanie, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim zostanie ztozone po uptywie
termindw przewidzianych w Kodeksie spdtek handlowych, wdwczas zostanie ono potraktowane jako wniosek
o zwoftanie nastepnego Walnego Zgromadzenia.

§12.

1. Walne Zgromadzenie moze podejmowac uchwaty jedynie w sprawach objetych porzqgdkiem obrad, chyba ze
caty kapitat zaktadowy jest reprezentowany na Zgromadzeniu i nikt z obecnych nie wnidst sprzeciwu co do
powziecia uchwaty.

2. Walne Zgromadzenie moze podejmowacé uchwaty bez wzgledu na liczbe obecnych Akcjonariuszy lub
reprezentowanych akcji, o ile niniejszy Statut lub Kodeks spétek handlowych nie stanowiq inaczej.

3. Uchwaty Walnego Zgromadzenia przyjmowane sq bezwzgledng wiekszoscig gtosow oddanych przez
Akcjonariuszy obecnych na Zgromadzeniu, o ile Statut lub obowiqzujgce przepisy prawa nie stanowiq inaczej.

§13.

1. Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy w szczegdlnosci:

a) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzqdu z dziatalnosci Spotki oraz sprawozdania finansowego za
ubiegty rok obrotowy oraz sprawozdania Rady Nadzorczej,

b) absolutorium cztonkom organdw Spdtki z wykonania przez nich obowigzkdw,

c) wszelkie postanowienia dotyczqce roszczeri o naprawienie szkody wyrzqdzonej przy zawigzaniu spotki lub
sprawowaniu zarzqdu albo nadzoru,
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d) zgody na zbycie lub wydzierzawienie przedsiebiorstwa Spotki lub jego zorganizowanej czesci oraz
ustanowienie na nich ograniczonego prawa rzeczowego,
e) podejmowanie uchwat o podziale zysku netto albo o pokryciu straty,
f)  poftqczenie, podziat lub przeksztatcenie Spotki,
g) rozwigzanie i likwidacja Spoftki,
h) podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego
i) emisja obligacji zamiennych na akcje i z prawem pierwszerstwa oraz emisja warrantow subskrypcyjnych,
j)  tworzenie i znoszenie funduszéw celowych,
k) zmiana przedmiotu dziatalnosci Spotki,
1) zmiana Statutu Spotki,
m) ustalenie zasad wynagradzania cztonkéw Rady Nadzorczej,
n) zatwierdzanie regulaminu Rady Nadzorczej,
o) uchwalanie regulaminu obrad Walnego Zgromad_zenia,
p) wybdr likwidatorow,
qg) rozpatrywanie spraw wniesionych przez Rade Nadzorczq, Zarzqd lub Akcjonariuszy.
2. Oprocz spraw wymienionych w paragrafie 13 ust. 1., uchwaty Walnego Zgromadzenia wymagajq inne sprawy
okreslone w przepisach prawa lub w Statucie.
3. Whnioski w sprawach, w ktdrych niniejszy Statut wymaga zgody Walnego Zgromadzenia powinny by¢
zgtoszone wraz z pisemnq opiniq Rady Nadzorczej.
§ 14.
Szczegotowy tryb prowadzenia obrad i podejmowania uchwat Walnego Zgromadzenia zawarty jest w
Regulaminie Walnego Zgromadzenia przyjmowanym uchwatqg Walnego Zgromadzenia.
§ 15.
Walne Zgromadzenia odbywajq sie w siedzibie Spotki lub w Warszawie.

Rada Nadzorcza
§ 16.

1. Rada Nadzorcza sktada sie z 5 (pieciu) do 7 (siedmiu) cztonkéw, w tym z Przewodniczgcego i
Wiceprzewodniczgcego..

2. Pierwsza Rada Nadzorcza sktada sie z 3 (trzech) cztonkéw powotanych przez Zatozyciela Spdétki. Liczebnos¢
Rady Nadzorczej kolejnych kadencji ustala Walne Zgromadzenie.

3. Z:zastrzezeniem postanowien ust. 6 ponizej, cztonkowie Rady Nadzorczej bedq powotywani i odwotywani w
nastepujqcy sposob:

a) akcjonariusz Eco Ventures sp. z o.0. jezeli bedzie posiadac nie mniej niz 1.000.000 (jeden milion) akcji bedzie
powotywac i odwotywac 2 (dwdch) cztonkow Rady Nadzorczej,

b) pozostatych cztonkéw powofywac i odwotywac bedzie Walne Zgromadzenie.

4. Oswiadczenia o powotaniu lub odwotaniu cztonka Rady Nadzorczej sktadane sq przez uprawnionych
Akcjonariuszy wobec Spotki. Oswiadczenie o odwotaniu cztonka Rady Nadzorczej jest skuteczne tylko w
przypadku, gdy uprawniony osobiscie Akcjonariusz jednoczesnie powotuje nowego cztonka Rady Nadzorczej.

5. Mandat cztonka Rady Nadzorczej powotanego przez uprawnionego Akcjonariusza, zgodnie z ust. 3. pkt a)
powyzej, wygasa wraz z uptywem kadencji Rady Nadzorczej, z dniem utraty lub wygasniecia uprawnien
osobistych Akcjonariusza, bgdz z chwilg smierci lub ztoZenia rezygnacji przez tego cztonka Rady Nadzorczej.
Rada Nadzorcza uchwatq dokonuje potwierdzenia faktu i daty wygasniecia mandatu cztonka Rady
Nadzorczej, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim.

6. Jezeli wygasnie mandat cztonka Rady Nadzorczej wybranego przez Walne Zgromadzenie z powodu jego
Smierci albo wobec ztozenia rezygnacji przez cztonka Rady Nadzorczej albo wygasnie mandat cztonka Rady
Nadzorczej z przyczyn okreslonych w ust. 5 powyzej, pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej mogq w drodze
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kooptacji powota¢ nowego cztonka Rady Nadzorczej, ktory swoje czynnosci bedzie sprawowac do czasu
dokonania wyboru cztonka Rady Nadzorczej przez Walne Zgromadzenie, nie dtuzej jednak niz do dnia uptywu
kadencji Rady Nadzorczej, w zaleznosci ktory z tych termindw uptynie jako pierwszy. W sktad Rady Nadzorczej
nie moze wchodzic¢ wiecej niz 1 (jeden) cztonek powotany na powyzszych zasadach.

7. W przypadku, jezeli nie bedzie mozliwe powotanie lub odwotanie cztonka Rady Nadzorczej w sposob
okreslony w ust. 3. pkt a) powyzej lub uprawniony Akcjonariusz wskazany w ust. 3. pkt a) powyzej nie
skorzysta z przystugujgcego mu prawa powotania lub odwotania cztonka Rady Nadzorczej w terminie 14
(czternastu) dni od daty zaistnienia okolicznosci uzasadniajgcych ztozenie stosownego oswiadczenia,
woweczas cztonka Rady Nadzorczej, ktory nie moze by¢ powotany lub odwotany w sposéb okreslony w ust. 3.
pkt a) powyzej powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie.

8. Przewodniczqcego Rady Nadzorczej i Wiceprzewodniczqgcego Rady Nadzorczej wybierajq cztonkowie Rady
Nadzorczej z wyjgtkiem pierwszej Rady Nadzorczej, ktéra zostata powotana przez Zatozycieli Spotki.

9. Cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani sq na okres wspdlnej trzyletniej kadencji. Mandaty cztonkéw Rady
Nadzorczej wygasajq z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za
ostatni petny rok ich urzedowania.

10. Rada Nadzorcza dziata na podstawie regulaminu, ktdry zostaje uchwalony przez Rade Nadzorczqg i
zatwierdzony przez Walne Zgromadzenie.

§17.

1. Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotuje i przewodniczy im Przewodniczqcy Rady Nadzorczej, a w razie jego
nieobecnosci Wiceprzewodniczqcy Rady Nadzorczej.

2. Przewodniczqcy ustepujgcej Rady Nadzorczej, a w przypadku jego nieobecnosci Prezes Zarzqdu lub osoba
wyznaczona przez Prezesa Zarzqdu, zwotuje i otwiera pierwsze posiedzenie nowo wybranej Rady Nadzorczej.
Na pierwszym posiedzeniu Rada Nadzorcza wybiera ze swego grona Przewodniczgcego Rady Nadzorczej. Na
pierwszym posiedzeniu Rada Nadzorcza wybiera ze swego grona Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej.

§18.

1. Posiedzenie Rady Nadzorczej moze byc¢ zwyczajne lub nadzwyczajne. Zwyczajne posiedzenia Rady Nadzorczej
powinny sie odbyc¢ co najmniej 4 (cztery) razy w roku (raz na kwartat). Nadzwyczajne posiedzenie moze by¢
zwotane w kazdej chwili.

2. Przewodniczqcy Rady Nadzorczej lub w razie jego nieobecnosci Wiceprzewodniczqcy zwotuje posiedzenie
Rady Nadzorczej z wtasnej inicjatywy lub na pisemny wniosek Zarzqdu Spdtki lub cztonka Rady Nadzorczej.
Posiedzenie powinno by¢ zwotane w ciggu 2 (dwdch) tygodni od chwili ztoZzenia wniosku.

3. Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotuje sie za uprzednim siedmiodniowym powiadomieniem przekazanym
cztonkom Rady Nadzorczej listem poleconym lub za posrednictwem poczty elektronicznej, chyba ze wszyscy
cztonkowie Rady Nadzorczej wyrazq zgode na odbycie posiedzenia bez zachowania powyZszego
siedmiodniowego powiadomienia. Zgoda moze by¢ wyrazona wobec osoby zwotujqcej posiedzenie Rady
Nadzorczej i przekazana za pomocq kazdego srodka lub sposobu komunikacji na odlegtosc.

4. Posiedzenia Rady Nadzorczej mogq sie odbywac za posrednictwem telefonu lub innego srodka technicznego
(np. Internet), w sposob umozliwiajgcy wzajemne porozumienie wszystkich uczestniczgcych w takim
posiedzeniu cztonkéw Rady Nadzorczej. Uchwaty podjete na tak odbytym posiedzeniu bedq wazne, jezeli
wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej zostali zawiadomieni o tresci projektow uchwat.

5. W zakresie dozwolonym przez prawo, uchwaty Rady Nadzorczej mogq by¢ powziete w drodze pisemnego
gtosowania zarzqdzonego przez Przewodniczgcego Rady Nadzorczej lub w razie jego nieobecnosci
Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej. Uchwaty tak podjete bedg wazne jezeli wszyscy cztonkowie Rady
Nadzorczej zostali zawiadomieni o tresci projektow uchwat.

6. Podejmowanie uchwat w trybie okreslonym w powyzszych ust. 4. i 5. nie dotyczy wyborow Przewodniczgcego
i Wiceprzewodniczqcego Rady Nadzorczej oraz powotania, odwotania i zawieszania w czynnosciach cztonkéw
Zarzqdu.
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7. Cztonkowie Rady Nadzorczej mogq brac udziat w podejmowaniu uchwat oddajgc swdj gtos za posrednictwem
innego cztonka Rady Nadzorczej, za wyjgtkiem spraw wprowadzonych do porzqdku obrad na posiedzeniu
Rady Nadzorczej.

8. Dla waznosci uchwat Rady Nadzorczej wymagane jest zaproszenie na posiedzenie wszystkich cztonkow Rady.

§19.

1. Rada wykonuje staty nadzor nad dziatalnosciq Spotki we wszystkich dziedzinach.

Do szczegdlnych obowigzkow Rady Nadzorczej, realizowanych w formie podejmowanych uchwat nalezy:

a) ocena sprawozdan Zarzqdu z dziatalnosci Spotki oraz sprawozdania finansowego za ubiegty rok obrotowy, w
zakresie ich zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym oraz wnioskéw Zarzqdu
dotyczqcych podziatu zysku netto i pokrycia straty, a takze sktadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego
pisemnego sprawozdania z wynikow tej oceny i dziatalnosci Rady Nadzorczej,

b) analiza i ocena biezqgcej dziatalnosci Spotki,

c) stawianie wnioskow na Walnym Zgromadzeniu, dotyczqcych udzielenia cztonkom Zarzqdu absolutorium z
wykonania obowiqgzkow,

d) rozpatrywanie spraw wniesionych przez Zarzqd,

e) wyrazanie zgody na tworzenie przez Spétke nowych spoéfek,

f)  wyrazanie zgody na otwieranie i zamykanie oddziatéw lub przedstawicielstw i innych form organizacyjnych
Spotki oraz na przeniesienie siedziby Spotki,

g) podejmowanie dziatalnosci gospodarczej w nowych gateziach gospodarki

h) wyrazanie zgody na zacigganie przez Spétke zobowiqzarn z tytutu pozyczek, kredytéw lub emisji obligacji,
jezeli w wyniku zaciggniecia takiej pozZyczki, kredytu lub emisji obligacji fgczna wartos¢ zadtuzenia
przekroczytaby dwukrotnosc¢ wartosci kapitatéw wtasnych Spotki,

i) wyrazanie zgody na udzielanie przez Spotke poreczen oraz na zacigganie przez Spétke zobowigzan z tytutu
gwarancji, jezeli w wyniku zaciggniecia takiego zobowiqzania tgczna wartosc zadtuzenia Spotki z tych tytutow
przekroczytaby dwukrotnosc¢ wartosci kapitatéw wtasnych Spotki,

j)  wyrazanie zgody na nabycie oraz zbycie nieruchomosci lub udziatu we wspdtwtasnosci nieruchomosci, prawa
uzytkowania wieczystego lub udziatu w prawie uzytkowania wieczystego, na wydzierzawienie nieruchomosci
oraz ustanowienie na nieruchomosci, udziale we wspofwtasnosci nieruchomosci, prawie uzytkowania
wieczystego lub udziale w prawie uzytkowania wieczystego ograniczonego prawa rzeczowego,

k) wyrazanie zgody na kupno lub nabycie w innej formie przedsiebiorstwa, a takze przystgpienie do innej spotki
lub nabycie przez Spétke udziatéw lub akcji innej spétki w ilosci stanowigcej co najmniej 20% (dwadziescia
procent) udziatu w kapitale zaktadowym Ilub gtosach na zgromadzeniu wspdlnikow lub walnym
zgromadzeniu,

1) wyrazanie zgody na ustanawianie zastawu, hipoteki lub innych obcigzern majqgtku Spdtki o wartosci
przekraczajgcej kwote 1.000.000 zt (jednego miliona ztotych) - jednorazowo lub tgcznie z takiego samego
tytutu w ciggu roku obrotowego,

m) wyrazanie zgody na zbycie sktadnikow majgtku trwatego Spotki, ktérych wartos¢ przekracza kwote 500.000
zt (piecset tysiecy ztotych), ustalona na podstawie ostatniego zweryfikowanego sprawozdania finansowego
Spotki, z wytgczeniem zapasoéw zbywalnych w ramach normalnej dziatalnosci,

n) wyrazanie zgody na umorzenie naleznosci przekraczajgcych kwote 10.000 zt (dziesieciu tysiecy ztotych)
rocznie,

0) wyrazanie zgody na zawarcie przez Spétke lub podmiot od niej zalezny umowy istotnej z cztonkiem Rady
Nadzorczej, cztonkiem Zarzqdu Spotki, prokurentem lub likwidatorem albo ze znaczgcym Akcjonariuszem
posiadajgcym co najmniej 5% (pie¢ procent) akcji lub gfosow na Walnym Zgromadzeniu Spdtki oraz z
podmiotami z nimi powigzanymi; ,,umowa istotna” oznacza umowe powodujgcq zobowigzanie Spotki lub
rozporzgdzanie majqtkiem Spotki rownowartosci w ztotych przekraczajgcej 200.000 EUR (dwiescie tysiecy
euro),
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p) wybdr biegtego rewidenta do przeprowadzania badania sprawozdarn finansowych Spotki,

g) ustalanie zasad wynagradzania cztonkow Zarzqdu,

r) zatwierdzanie regulaminu Zarzqdu,

s) uchwalanie regulaminu Rady Nadzorczej.

§ 20.

1. Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonujq swoje prawa i obowiqzki osobiscie, z zastrzezeniem § 18. ust.7.

Wynagrodzenie cztonkéow Rady Nadzorczej ustala Walne Zgromadzenie.
§21.

1. Rada Nadzorcza moze oddelegowac ze swego grona cztonkéow do indywidualnego wykonywania
poszczegdlnych czynnosci nadzorczych. Cztonkowie ci otrzymujq osobne wynagrodzenie, ktérego wysokos¢
ustala Walne Zgromadzenie. Cztonkdéw tych obowiqzuje zakaz konkurencji, ktéremu podlegajq cztonkowie
Zarzqdu Spotki.

2. Rada Nadzorcza moze delegowac swoich cztonkow do czasowego wykonywania czynnosci cztonkéw Zarzgdu
niemoggqcych sprawowac swoich funkcji.

§22.

1. Do podjecia uchwaty przez Rade Nadzorczq Spdtki wymagana bedzie bezwzgledna wiekszos¢ gtosow
oddanych w obecnosci co najmniej pofowy cztonkéw Rady Nadzorczej. W przypadku réwnej liczby gtoséw za
i przeciw podjeciu uchwaty gtos decydujgcy bedzie miat Przewodniczqcy Rady Nadzorczej, zas w przypadku
jego nieobecnosci Wiceprzewodniczqcy Rady Nadzorczej.

2. Uchwaty Rady Nadzorczej powinny by¢ protokotowane. Protokoty podpisujg obecni cztonkowie Rady. W
protokotfach nalezy podac porzqdek obrad oraz wymieni¢ nazwiska i imiona cztonkéw Rady Nadzorczej,
biorgcych udziat w posiedzeniu, liczbe gtosow oddanych na poszczegdlne uchwaty, podac sposob
przeprowadzania i wynik gtosowania.

3. Do protokotédw winny by¢ dotgczone odrebne zdania cztonkdw Rady Nadzorczej obecnych na posiedzeniu
oraz nadestane pdZniej sprzeciwy nieobecnych cztonkdw na posiedzeniu Rady.

Zarzqd
§23.

1. Zarzqd Spdtki sktada sie z 1 (jednego) do 3 (trzech) cztonkéw, w tym Prezesa Zarzqdu, powotywanych i
odwotywanych przez Rade Nadzorczg na wspdlng piecioletniq kadencje. Rada Nadzorcza odwotuje i zawiesza
w czynnosciach caty sktad lub poszczegdlnych cztonkéw Zarzqdu Spofki.

2. Pierwszy Zarzqd Spotki zostat powotany przez Zatozycieli Spotki Akcyjnej. Liczebnos¢ Zarzqdu kolejnych
kadencji ustala Rada Nadzorcza.

3. Mandaty cztonkéw Zarzqdu wygasajg z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego
sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok ich urzedowania.

4. Cztonek Zarzqdu moze byc¢ powotany na kolejne kadencje.

§24.

1. Zarzqd Spotki zarzqdza Spotkq i reprezentuje jg na zewngtrz.

Wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem przedsiebiorstwa Spotki nie zastrzezone ustawq lub niniejszym
Statutem do kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej, nalezq do kompetencji Zarzgdu.
Przed podjeciem dziatan, ktére z mocy Kodeksu spdtek handlowych lub niniejszego Statutu wymagajg
uchwaty Walnego Zgromadzenia Ilub Rady Nadzorczej, Zarzqd zwrdci sie o podjecie takiej uchwaty
odpowiednio do Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej.

3. Tryb dziatania Zarzqdu okresla szczegétowo Regulamin Zarzgdu. Regulamin Zarzqdu uchwala Zarzqd Spétki,
a zatwierdza go Rada Nadzorcza.

4. Posiedzenia Zarzqdu sq protokofowane. Protokofy powinny zawierac¢ porzqdek obrad, nazwiska i imiona
obecnych cztonkéw Zarzqdu, liczbe gtoséw oddanych na poszczegdlne uchwaty oraz zdania odrebne.
Protokoty podpisujq obecni cztonkowie Zarzqdu.
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§ 25.

1. W przypadku powotania Zarzqdu jednoosobowego skuteczna reprezentacja Spotki wykonywana jest przez
Prezesa Zarzqdu. Jezeli Zarzqd jest wieloosobowy, do sktadania oswiadczen woli o charakterze majqtkowymi
podpisywania oswiadczen woli w imieniu Spotki upowaznionych jest Prezes Zarzqdu zawsze samodzielnie lub
2 (dwdch) cztonkéw Zarzqdu lub 1 (jeden) cztonek Zarzqdu tgcznie z prokurentem. Do sktadania oswiadczen
woli o charakterze niemajgtkowym upowazniony jest kazdy cztonek Zarzqdu samod_zielnie.

2. Pismaioswiadczenia sktadane Spéfce mogq byc¢ dokonywane do rgk jednego cztonka Zarzqdu lub prokurenta.

3. Sprawy przekraczajgce zwykty zarzqd Spotkqg wymagajq uchwaty Zarzqdu.

§ 26.

1. Umowy z cztonkami Zarzqdu Spétki zawiera w imieniu Spotki Rada Nadzorcza. Przewodniczgcy lub cztonek
Rady Nadzorczej, delegowany uchwatq Rady Nadzorczej, podpisuje w imieniu Spotki umowy z cztonkami
Zarzqdu Spotki. W tym samym trybie dokonuje sie innych czynnosci prawnych pomiedzy Spétkq a cztonkiem
Zarzqdu.

2. Rada Nadzorcza reprezentuje Spotke w sporach z cztonkiem Zarzqdu.

IV. RACHUNKOWOSC SPOLKI
§27.

1. Spdtka prowadzi rachunkowosc¢ zgodnie z obowiqzujgcymi przepisami.

Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.
§ 28.

1. Na pokrycie strat bilansowych Spotka utworzy kapitat zapasowy, na ktdry bedg dokonywane coroczne odpisy,
w wysokosci nie mniejszej niz 8% (osiem procent) rocznego zysku netto, do czasu kiedy kapitat zapasowy
osiggnie wysokos¢ rowng wysokosci 1/3 (jednej trzeciej) kapitatu zaktadowego.

2. Spdtka utworzy kapitat rezerwowy na pokrycie poszczegdlnych wydatkow lub strat. Na mocy uchwaty
Walnego Zgromadzenia mogq byc¢ takze tworzone, znoszone i wykorzystywane, stosownie do potrzeb,
fundusze celowe.

3. Zysk netto Spotki moze byc przeznaczony w szczegdlnosci na:

a) kapitat zapasowy,

b) inwestycje,

c) dodatkowy kapitat rezerwowy tworzony w Spétce,

d) dywidendy dla Akcjonariuszy,

e) inne cele okreslone uchwatq Walnego Zgromadzenia.

V. POSTANOWIENIA KONCOWE
§29.
W sprawach nieuregulowanych Statutem zastosowanie majq przepisy Kodeksu spotek handlowych i inne
obowiqzujgce przepisy.”.
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14.2.2 Tres¢ podjetych uchwalt Walnego Zgromadzenia w sprawie zmian Statutu Spotki
niezarejestrowanych przez sqd

Nie dotyczy.

14.3 Opinia biegtego rewidenta/opinie bieglych rewidentéw z badania wartosci
wktadow niepienieznych wniesionych w okresie ostatnich 2 lat obrotowych na
pokrycie kapitatu zaktadowego Emitenta lub jego poprzednika prawnego,
chyba ze zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa badanie wartosci tych
wktadow nie byto wymagane

Nie dotyczy. Do Spotki oraz jej poprzednika prawnego nie zostaty wniesione wktady niepieniezne na pokrycie
kapitatu zaktadowego.

DOKUMENT INFORMACYJNY GEOTRANS S.A. - 3 min akgji serii B Strona [ 112



{) geotranss-

14.4 Definicje i objasnienia skréotow

Tabela 18. Definicje i objasnienia

Akcje serii B

Autoryzowany
Dokument
Informacyjny

EUR, EURO, Euro

Gietda, GPW, GPW

S.A.

KDPW, KDPW S.A.,
Kodeks Spatek
Handlowych, KSH

Mg, Megagram

Ordynacja
Podatkowa

Organizator ASO,

Organizator
Alternatywnego
Systemu Obrotu

PKD, PKD 2007

PLN, zt, ztoty

VG- W 1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda

4.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda
Uprawniony z akcji Spotki

Alternatywny System Obrotu, o ktérym mowa w art. 3 pkt 2 Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, organizowany przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
Blue Oak Advisory sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu

Niniejszy dokument zawierajacy szczegdtowe informacje o sytuacji prawnej ifinansowej
Emitenta oraz o instrumentach finansowych, zwigzany z 3.000.000 akcji serii B o numerach od
0.000.001 do 3.000.000, w zwigzku z wprowadzeniem ich do Alternatywnego Systemu Obrotu
na rynku NewConnect prowadzonym przez GPW

Dziennik Ustaw Rzeczypospolitej Polskiej
Geotrans S.A. z siedzibg we Wroctawiu
Euro — jednostka monetarna obowigzujgca w Unii Europejskiej

Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Gtowny Urzad Statystyczny
Instytut Badan nad Gospodarka Rynkowa

Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spétek handlowych (Dz. U. z 2000 r., nr 94, poz.
1037, z pézn. zm.)

Komisja Nadzoru Finansowego

Krajowy Rejestr Sgdowy

Pochodna jednostka masy w uktadzie SI réwna jednemu milionowi gramoéw (1.000.000 g), jej
popularna nazwa to tona. Megagram jest standardowa jednostkg stosowang w praktyce
i przepisach prawnych dotyczacych recyklingu do okreslania ilosci odpadéw

Powszechnie stosowane skrétowe okreslenie tzw. sektora matych i srednich przedsiebiorstw, do
ktérego zaliczane sg takze mikroprzedsiebiorstwa

Narodowy Bank Polski

Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja Podatkowa (tekst jednolity: Dz. U.z 2012 r., nr 125,
poz. 749, z pdzn. zm.)

Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Produkt Krajowy Brutto

Polska Klasyfikacja Dziatalnosci wprowadzona rozporzadzeniem Rady Ministrow z dnia 24
grudnia 2007 r. (Dz. U. nr 251, poz. 1885)
Ztoty — jednostka monetarna Rzeczypospolitej Polskiej
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Rada Nadzorcza, RN

Regulamin ASO,
Regulamin
Alternatywnego

Systemu Obrotu

Rozporzadzenie
MAR

Ustawa o KRS

Ustawa o Obrocie
Instrumentami
Finansowymi
Ustawa o Ochronie
Konkurencji i
Konsumentow

Ustawa o odpadach

Ustawa o Ofercie
Publicznej

Ustawa o Opfacie
Ustawa o Podatku
Dochodowym od
Osab Fizycznych
Ustawa o Podatku
Dochodowym Od
Oséb Prawnych
Ustawa o Podatku
od Czynnosci
Cywilnoprawnych
Ustawa o Podatku
od Spadkow i

Darowizn

Proces odzysku polegajacy na recyklingu lub odzysku substancji organicznych, ktére nie s3
stosowane jako rozpuszczalniki (w tym kompostowanie i inne biologiczne procesy
przeksztatcania)

Proces odzysku polegajacy na recyklingu lub odzysku innych materiatéw nieorganicznych

Proces odzysku polegajacy na obrdbce na powierzchni ziemi przynoszacej korzysci dla rolnictwa
lub poprawy stanu srodowiska
Rada Nadzorcza Spotki Geotrans S.A. z siedzibg we Wroctawiu

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalony Uchwatg Nr 147/2007 Zarzadu Gietdy
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z p6zn. zm.)

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w
sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE,
2003/125/WE i 2004/72/WE

Geotrans S.A. z siedzibg we Wroctawiu

Spotka zalezna od Emitenta, tj. Kompania Elektryczna sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu
Unia Europejska

Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentow

Uboczne produkty spalania

Ustawa z dnia 20 sierpnia 1997 roku o Krajowym Rejestrze Sagdowym (Dz. U. 1997, Nr 121, poz.
769, z pdzn. zm.)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. 2005., Nr 183, poz.
1538, z pdzn. zm.)

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw (Dz. U. 2007 r., Nr 50,
poz. 331, z pézn. zm.)

Ustawa z dnia 14 grudnia 2012 r. o odpadach (tekst jednolity: Dz. U. 2013 poz. 21, z p6zn. zm.)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U. 2005, Nr
184, poz. 1539, z pdzn. zm.)

Ustawa z dnia 16 listopada 2006 r. o optacie skarbowej (Dz. U. 2006, Nr 225, poz. 1635, z pdin.
zm.)

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od 0sdb fizycznych (Dz. U. 1991, Nr 80,
poz. 350, z pdzn. zm.)

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych (Dz. U. 1992., Nr 21,
poz. 86, z pdzn. zm.)

Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o podatku od czynnosci cywilnoprawnych (Dz. U. 2000, nr 86,
poz. 959, z pdin. zm.)

Ustawa z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkdéw i darowizn (Dz. U. 1983, Nr 45, poz. 207, z
pdin. zm.)
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Ustawa o
Rachunkowosci,
UoR

Ustawa Prawo

zamowien

publicznych

WZ, Walne
Zgromadzenie
Zarzad, Zarzad

Spotki,
Zarzad Emitenta

Zarzad Gietdy

Ztoty, zt, PLN

Ustawa z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. 1994, Nr 121, poz. 591, z pézn. zm.)

Ustawa z dnia 29 stycznia 2004 r. Prawo zamowien publicznych (Dz.U. 2004, Nr 19, poz. 177, z
poézn. zm.)

Podatek od towardow i ustug

Warsaw Interbank Offered Rate — srednia stopa procentowa funkcjonujaca na polskim rynku
bankowym oznaczajgca stope procentowg po jakiej banki udzielajg pozyczek na pienieznym
rynku bankowym. Funkcjonuje w Polsce od kwietnia 1991 r., od marca 1993r., WIBOR ustalany
jest codziennie jako s$rednia arytmetyczna kwotowan najwiekszych uczestnikdw rynku
pienieznego Publikowany jest w prasie ekonomicznej w odniesieniu do transakcji
jednodniowych (tom/next — T/N — pienigdze docieraja do banku jeden dzien po zawarciu
transakcji i podlegaja zwrotowi w kolejnym dniu roboczym) oraz w przeliczeniu na okresy:
tygodnia (1W), 1 miesigca (1M), 3 miesiecy (3M) i 6 miesiecy (6M)

Walne Zgromadzenie Spdtki Geotrans S.A. z siedzibg we Wroctawiu

Zarzad Spotki Geotrans S.A. z siedzibg we Wroctawiu

Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Prawny s$rodek ptatniczy w Rzeczpospolitej Polskiej bedacy w obiegu publicznym od dnia 1
stycznia 1995 r. zgodnie z Ustawg z dnia 7 lipca 1994 r. o denominacji ztotego (Dz. U. Nr 84, poz.
386, z pdzn. zm.)
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15 Spis wykresow, schematow i tabel

Spis wykresow

WYKRES 1. NAKEADY NA SRODKI TRWALE StUZACE OCHRONIE SRODOWISKA | GOSPODARCE WODNEJ W LATACH 2001-2014 (W MLD Zt) ..veeeuvveennne. 75
WYKRES 2. NAKEADY PRZEZNACZONE NA SRODKI TRWALE W 2014 R. W POLSKIM SEGMENCIE GOSPODAROWANIA ODPADAMI (W MLN Zt)......uveeennen. 76
WYKRES 3. MASA ODEBRANYCH ODPADOW KOMUNALNYCH W POLSCE W LATACH 2008-2014 (W MLN TON) ..veeeeureeeeireeeeetreeeectreeeeinreeesareeeenns 76
WYKRES 4. OSADY WYTWORZONE W CIAGU ROKU Z KOMUNALNYCH OCZYSZCZALNI SCIEKOW (W TYS. TON SUCHE) MASY) .vveeerreeeerreeeereeeeeaneeeennne 78
WYKRES 5. OSADY SCIEKOWE ZAGOSPODAROWANE W 2013 R. (W %6) «.vveeuveeeurieieeeteeseeeesteessteesseessseesseesssesssssaseesssssssessnseessesssesssesansessnees 79
WYKRES 6. SPRZEDAZ PRODUKCJI BUDOWLANO-MONTAZOWEJ (ANALOGICZNY OKRES ROKU POPRZEDNIEGO=100) ....ceeeivvieeirrieeeiieeeeieeeeeireeeenne 80
WYKRES 7. WYBRANE WSKAZNIKI MAKROEKONOMICZNE POLSKI W LATACH 2009-2015 ORAZ PROGNOZY NA LATA 2016-2017(W %) ..cccvveenvennne. 82
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